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SANOMA OYJ, OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2022

Litkevaihto kasvoil Espanjan ja Learningin
viimeisimman yritysoston vauhdittamana

Q3 2022

®  Konsernin liikevaihto kasvoi 515 milj. euroon (2021: 486) toiselta vuosineljannekselta siirtyneen Espanjan
myynnin vakaan kasvun seka Pearson Italian ja Saksan yritysoston seurauksena. Konsernin vertailukelpoinen
likevaihdon kasvu oli 1 % (2021: 8 %).

B Operatiivinen likkevoitto ilman hankintamenojen poistoja oli 148 milj. euroa (2021: 147). Learningissa Espanjan
liikevaihdon kasvun seka ostetun Pearson Italian ja Saksan positiivisen tulosvaikutuksen kumosi osittain
Hollannin jakeluliiketoiminnan matalampi kannattavuus. Media Finlandin tulos laski hieman erityisesti paperin
hinnannousun seurauksena.

B Liikevoitto oli 116 milj. euroa (2021: 133). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat kasvoivat -22 milj. euroon
(2021: -4) paaasiassa Pearson Italian ja Saksan yritysoston seka digitaalisten oppimisalustojen tarjooman
harmonisointiin ja vuokrakirjojen varastoon liittyvien arvonalentumisten seurauksena. Hankintamenojen poistot ja
oikaisut olivat 10 milj. euroa (2021: 11).

B Operatiivinen osakekohtainen tulos oli 0,61 euroa (2021: 0,64).
Osakekohtainen tulos oli 0,52 euroa (2021: 0,63).

Hallitus paatti 26.10. osingon toisen erén, 0,27 euroa osakkeelta, tAsmaytyspaivan ja maksupdivan.
Tasmaytyspéiva on 28.10. ja maksupaiva 4.11.

B Sanoma ilmoitti 4.10. myyneensa hollantilaisen ammatillisen koulutuksen oppilastietojarjestelman tarjoajan
Eduarten. Kauppa tukee Sanoman strategiaa, jonka mukaisesti yhtié harmonisoi oppimisliiketoimintansa
digitaalista tarjoomaa.

B Sanoma sai 31.8. paatbkseen Pearsonin Italian paikallisen perus- ja toisen asteen oppimateriaaliliiketoiminnan
seké pienen kokeisiin valmistavia materiaaleja Saksassa tarjoavan liiketoiminnan yritysoston ja péivitti sen myota
vuoden 2022 nakymidan vastaamaan yritysoston vaikutusta.

Q1-Q3 2022

®  Konsernin liilkevaihto kasvoi 1 039 milj. euroon (2021: 999) vertailukelpoisen liikevaihdon kasvun ollessa 2 %
(2021: 8 %). Orgaanisen kasvun lisdksi Pearson Italian ja Saksan yritysosto kasvatti liikevaihtoa.

B Operatiivinen liikevoitto ilman hankintamenojen poistoja oli 192 milj. euroa (2021: 203) erityisesti Hollannin
oppimateriaalien jakeluliiketoiminnan matalamman kannattavuuden ja korkeampien paperikustannusten
seurauksena.

B Liikevoitto oli 133 milj. euroa (2021: 161). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét olivat yhteenséa -30 milj. euroa
(2021: -11). Hankintamenojen poistot ja oikaisut olivat 29 milj. euroa (2021: 31).

B Operatiivinen osakekohtainen tulos oli 0,72 euroa (2021: 0,76).
B Osakekohtainen tulos oli 0,60 euroa (2021: 0,70).

B Vapaa rahavirta laski 48 milj. euroon (2021: 85) erityisesti heikomman tuloksen seké digitaalisten
oppimisalustojen kehittdmiseen ja toimitilojen mukauttamiseen tehtyjen suurempien investointien seurauksena.

B Nettovelan suhde oikaistuun kayttokatteeseen kasvoi, ja oli 3,3 (2021: 2,5) Pearson Italian ja Saksan yritysoston
seurauksena, joka saatiin paatdkseen kolmannella vuosineljanneksella.

B Sanoma julkisti 7.6. strategisen kasvutavoitteen, jonka mukaan se pyrkii kasvattamaan konsernin liikevaihdon yli
2 mrd. euroon vuoteen 2030 mennessa siten, ettd vahintaan 75 % siité tulee oppimisliiketoiminnasta.
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Nakymat vuodelle 2022

(paivitetty 31.8. Pearson Italian ja Saksan yritysoston toteuduttua)

Vuonna 2022 Sanoma odottaa konsernin raportoidun liikevaihdon olevan 1,30-1,35 miljardia euroa (2021: 1,25). Konsernin
operatiivisen liikevoittoprosentin ilman hankintamenojen poistoja odotetaan olevan n. 15 % (2021: 15,8 %).

Toimintaymparistdon liittyen Sanoma arvioi, ettd (ennallaan)

m  Koronaviruspandemialla ei ole merkittdvaa vaikutusta sen liiketoimintaan.

B Suomen mainosmarkkinat ovat vakaat.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ja lopetetut toiminnot

Sanoma esittda taloudellisessa raportoinnissaan tiettyja taloudellisia tunnuslukuja, jotka eivat perustu IFRS:&an
(vaihtoehtoiset tunnusluvut). Vaihtoehtoiset tunnusluvut eivat sisalla tiettyja ei-operatiivisia tai ei-rahavirtaperusteisia
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid, ja niiden tarkoituksena on kuvata liiketoiminnan taloudellista kehitysta ja parantaa
vertailukelpoisuutta raportointikausien valilla. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tule pitdé korvaavina mittareina verrattuna
IFRS-tilinpaatdsnormistossa madriteltyihin tunnuslukuihin.

Ellei toisin ilmoiteta, kaikki tdssa raportissa esitetyt tuloslaskelmaan liittyvat vuosineljannesten ja koko vuoden luvut
siséltéavat vain jatkuvat toiminnot. Taseeseen ja rahavirtaan liittyvéat luvut sisaltavat seka jatkuvat etté lopetetut toiminnot.
Jatkuviin toimintoihin kuuluvat Learning ja Media Finland, jotka ovat myds Sanoman raportointisegmentit. Konsernilla ei ole
lopetettuja toimintoja vuonna 2022. Vuonna 2021 lopetetut toiminnot kasittivat tietyt Learningin liiketoiminnot, joiden
strategisia vaihtoehtoja arvioitiin.

Keskeisten IFRS-tunnuslukujen ja vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat esitetddn s. 36. Tasmaytyslaskelmat
esitetdan s. 17-18. Lisatietoja lopetettujen toimintojen tuloksesta ja rahavirrasta vuonna 2021 on s. 34.
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Avainlukuja, jatkuvat toiminnot

milj. euroa
Liikevaihto 514,9 486,3 6% 1038,8 999,2 -4% 1251,6
Operatiivinen kayttokate 188,4 184,5 2% 310,1 318,9 -3% 361,0
prosentti ¥ 36,6% 37,9% 299% 319% 28,8 %
Operatiivinen likevoitio iiman 1484 1474 1% 1916 2025 5% 1972
hankintamenojen poistoja 2
prosentti 2 28,8 % 30,3 % 18,4 % 20,3 % 15,8 %
Liikevoitto 116,3 133,1 -13 % 132,8 160,8 -17 % 142,4
Tilikauden tulos 85,6 102,7 -17 % 98,1 1153 -15 % 101,4
Operatiivinen osakekohtainen tulos, euroa ? 0,61 0,64 -5 % 0,72 0,76 -4 % 0,69
Osakekohtainen tulos, euroa 0,52 0,63 -16 % 0,60 0,70 -15 % 0,62
Henkildstd keskimaarin kokoaikaisiksi 4996 4904 2% 4885
muutettuna
Henkildstd kauden lopussa kokoaikaisiksi 5135 4828 6% 4822

muutettuna

Avainlukuja, jatkuvat ja lopetetut toiminnot

milj. euroa

Tilikauden tulos 85,6 102,8 -17 % 98,1 115,3 -15 % 101,2
Vapaa rahavirta 146,9 136,0 8 % 47,5 84,5 -44 % 139,7
Omavaraisuusaste 4 330% 382% 40,6 %
Nettovelka 837,6 630,3 33 % 616,4
Nettovelan suhde oikaistuun kayttokatteeseen 33 285 30 % 2,4
Operatiivinen osakekohtainen tulos, euroa ? 0,61 0,64 5% 0,72 0,76 -5 % 0,69
Osakekohtainen tulos, euroa 0,52 0,63 -17 % 0,60 0,70 -15 % 0,61
Osakekohtainen vapaa rahavirta, euroa 0,90 0,83 8 % 0,29 0,52 -44 % 0,86

D llman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria
2 llIman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria seka hankintamenojen poistoja ja oikaisuja

3 Vuonna 2021 lopetetut toiminnot kasittivat tietyt Learningin liiketoiminnot, joiden strategisia vaihtoehtoja arvioitiin. Lisatietoja lopetettujen
toimintojen taloudellisesta tuloksesta on s. 34.

4 Saadut ennakot, jotka huomioidaan omavaraisuusastetta laskettaessa, olivat 164,2 milj. euroa kaudella Q1-Q3 2022 (2021: 173,9).
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Toimitusjohtaja Susan Duinhoven:

"Kuten aina, kolmas vuosineljannes oli oppimisliiketoimintamme huippusesonkia, kun uuden kouluvuoden alkaessa kaikki
kirjat toimitetaan kouluihin sek& uudet digitaaliset lisenssit aktivoidaan. lloksemme Espanjan viivastyneet myynnit aiemmilta
kuukausilta toteutuivat tdman neljanneksen aikana. Koska meneillddn on LOMLOE-opetussuunnitelmauudistuksen
ensimmainen toteutusvuosi, odotamme Espanjan kysynnan jatkavan kasvuaan myds vuonna 2023 ja osittain vuonna 2024.
Uudistukseen liittyvaa tulosparannusta ei tyypillisesti nahda kokonaan vielda ensimmaisena vuonna, jolloin suurin osa uusiin
materiaaleihin liittyvista sisaltd- ja markkinointi-investoinneista tehdaan.

Learning-toimintamaissamme kolmannen vuosineljanneksen huippusesonki oli oppimateriaaliliiketoiminnoissamme
onnistunut. Sopeuduimme menestyksekkaasti odotettua korkeampiin paperikustannuksiin — on hyva ottaa huomioon, etta
oppimateriaalit myydaan tyypillisesti vain kerran vuodessa, minkd vuoksi voimme paivittda hinnoitteluamme
toimintaympariston muutosten mukaisesti vain kerran vuoden aikana. Hollannissa oppimateriaalien jakeluliiketoiminnan
taloudelliseen tulokseen vaikuttivat kuitenkin kielteisesti tydvoimakustannusten nousu ja toimitusketjun ongelmat, mika johti
koko segmentin tammi-syyskuun tuloksen hienoiseen heikentymiseen. Vaikka odotamme né&iden ongelmien jaévéan
tilapaisiksi, niilla voi olla vaikutusta myds ensi vuonna.

Elokuun lopussa saimme paatokseen Pearsonin Italian ja Saksan liiketoimintojen yritysoston, ja minulla on ilo toivottaa nama
vahvat lilketoiminnat ja tiimit tervetulleiksi osaksi Sanomaa. Naimme ostettujen liiketoimintojen vaikuttavan positiivisesti
kolmannen vuosineljanneksen taloudelliseen tulokseemme syyskuun osalta. Integraatio on alkanut suunnitelmiemme
mukaan; kaiken kaikkiaan irrottautuminen Pearsonista ja yhdistyminen osaksi Sanomaa tulee kestamaan yhteensa noin
18-24 kuukautta.

Media Finlandissa kolmannen vuosineljanneksen kokonaisliikevaihto pysyi vakaana, vaikka kuluttajamyynnin kysynnan
tasaantuminen edellisilla neljanneksilla johti tilausmyynnin hienoiseen laskuun. Tama vastasi odotuksiamme, kun otetaan
huomioon koronaviruspandemian aikainen voimakas kasvu ja tdmanhetkinen heikentynyt kuluttajien luottamus. Myds
mainosmyynti laski hieman edellisvuodesta, vaikka onkin pysynyt yllattdvan tasaisena talouden tadménhetkisessa
myllerryksessa. Kuluttaja- ja mainosmyynnin laskua paikkasi matalamman kannattavuuden tapahtumaliiketoiminnan ja
painopalvelujen myynnin kasvu. Paperin hinnat ovat nousseet vuoden aikana merkittavasti, ja télla hetkella hinta tonnia
kohden on jopa 75 % korkeampi kuin edellisvuonna. Tiukasta kulukurista huolimatta Media Finlandin operatiivinen tulos
laski vuosineljanneksen aikana. Vaikka odotammekin heikon ennustettavuuden seké epévakauden ja korkean inflaation
jatkuvan, on Media Finlandin tiimimme onnistunut hillitsemaan niiden vaikutuksia huomattavasti noudattamalla tiukkaa
kulukuria ja korottamalla sdanndllisesti tuotteiden ja palvelujen hintoja kautta linjan.

Vapaa rahavirtamme ensimmadisiltéd yhdekséaltd kuukaudelta on jéljessa viime vuoteen verrattuna. Tarkeimmat syyt tdhan
ovat suuremmat investoinnit Learningin digialustojen kehittdmiseen ja toimitilojemme mukauttamiseen hybriditydhon
sopiviksi seka edellisten tilikausien hyvien tulosten perusteella maksetut suuremmat verot. Lisaksi alempi kayttokate vaikutti
rahavirtaan negatiivisesti. On hyva huomioida, etta ostettuamme Pearson ltalian ja Saksan seka Santillanan Espanjassa
liketoimintamme on keskittynyt enemmén Etela-Eurooppaan, missé koulut alkavat myohemmin syyskuussa ja pidemméat
maksuajat ovat tyypillinen kaytantd markkinoilla. Tama viivastyttdad osaltaan operatiivisen rahavirtamme kertymista kohti
vuoden loppua.

Pearson lItalian ja Saksan yritysoston myota paivitimme nadkymamme vuodelle 2022 elokuun lopussa, ja ne ovat pysyneet
siitd asti ennallaan samoin kuin pitkan aikavélin taloudelliset tavoitteemme. Toimintaympariston taméanhetkiset haasteet
huomioiden odotamme seka liikevaihdon ettd operatiivisen liikevoiton ilman hankintamenojen poistoja asettuvan koko
vuodelta lahemmaksi nakymien alalaitaa. Haastavan toimintaympariston odotetaan vaikuttavan toimintaamme ja
tulokseemme jonkin verran my6s vuonna 2023.

Vastuullisuus on sekd oppimis- ettd medialiiketoimintamme ytimessa ja tuoreimpana osoituksena edistyksellisesta ja
kokonaisvaltaisesta vastuullisuustydstamme ISS ESG-luokituksemme nousi toimialan johtavalle tasolle Prime C+.
Tamanhetkinen statuksemme eri ESG-luokituksissa on saatavilla verkkosivuillamme.

Lopuksi haluaisin esittda lampimét kiitokset kaikille Sanoman tydntekijoille erinomaisesta tydsta ja vahvasta sitoutumisesta
asiakkaidemme tukemiseen, jotka mahdollistavat kasvun jatkumisen, toimintamme kehittdmisen ja vakaan taloudelliseen
tuloksen.”
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Tuloskehitys Q3 2022

Liikevaihto segmenteittain

milj. euroa Q3 2022 Q3 2021 Muutos
Learning 360,3 331,6 9 %
Media Finland 154,8 154,8 0%
Muut toiminnot ja eliminoinnit -0,1 -0,1 0%
Yhteensa 514,9 486,3 6 %

Konsernin liikevaihto kasvoi 515 milj. euroon (2021: 486). Learningin liikevaihto kasvoi erityisesti Espanjassa, missa
viimeisimpaan opetussuunnitelmauudistukseen liittynyttd myyntia siirtyi toiselta vuosineljannekseltd kolmannelle. Myds
ostetulla Pearson ltalialla ja Saksalla oli positiivinen vaikutus liikevaihtoon. Media Finlandin liikkevaihto oli vakaa. Mainonta
ja tilausmyynti laskivat hieman, kun taas tapahtumaliiketoiminnan ja painopalveluiden liikevaihto kasvoi. Konsernin
vertailukelpoinen lilkevaihdon kasvu oli 1 % (2021: 8 %).

Operatiivinen liikevoitto ilman hankintamenojen poistoja segmenteittain

milj. euroa Q3 2022 Q3 2021 Muutos
Learning 129,4 125,6 3%
Media Finland 20,6 23,9 -14 %
Muut toiminnot ja eliminoinnit -1,6 -2,0 21 %
Yhteensa 148,4 147.,4 1%

Operatiivinen liikevoitto ilman hankintamenojen poistoja oli vakaa 148 milj. euroa (2021: 147). Learningissa erityisesti
Espanjassa tapahtuneen orgaanisen kasvun ja ostetun Pearson ltalian ja Saksan positiiviset tulosvaikutukset kumosi
osittain Hollannin jakeluliiketoiminnan matalampi kannattavuus, viime vuonna paattyneen opetussuunnitelmauudistuksen
myoté laskenut liikevaihto Puolassa sek& korkeammat paperikustannukset. Media Finlandissa tulokseen vaikuttivat
paaasiassa huomattavasti nousseet paperikustannukset seka tilaus- ja mainosmyynnin lasku.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, hankintamenojen poistot ja operatiivisen liikevoiton
muodostuminen

milj. euroa Q3 2022 Q3 2021
Liikevoitto 116,3 133,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat

Rakennejarjestelykulut -11,2 -3,2
Arvonalentumiset -10,6 -1,9
Myyntivoitot/ -tappiot 1,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensa 2L, -3,5
Hankintamenojen poistot ja oikaisut -10,4 -10,8
Operatiivinen liikevoitto ilman hankintamenojen poistoja 148,4 1474

Yksityiskohtainen segmenttitason tdsmaytyslaskelma on esitetty s. 17.

Liikevoitto oli 116 milj. euroa (2021: 133). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét olivat yhteensa -22 milj. euroa (2021: -4),
ja ne koostuivat padasiassa viimeaikaisten yritysostojen, erityisesti Pearson ltalian ja Saksan, integraatio- ja
transaktiokustannuksista seka digitaalisten oppimisalustojen tarjooman harmonisointiin ja vuokrakirjojen varastoon
littyneista arvonalentumisista. Hankintamenojen poistot olivat 10 milj. euroa (2021: 11).

Nettorahoituskulut kasvoivat hieman -4 milj. euroon (2021: -3), mika johtui erityisesti Pearson Italian ja Saksan yritysostoon
nostetusta uudesta rahoituksesta.

Tulos ennen veroja oli 113 milj. euroa (2021: 130). Tuloverot olivat 27 milj. euroa (2021: 27). Tilikauden tulos oli
86 milj. euroa (2021: 103) ja 86 milj. euroa (2021: 103) sis. lopetetut toiminnot.
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Operatiivinen osakekohtainen tulos oli 0,61 euroa (2021: 0,64). Osakekohtainen tulos oli 0,52 euroa (2021: 0,63).

Tuloskehitys Q1-Q3 2022

Liikevaihto segmenteittain

milj. euroa le_ogz le_o(i Muutos
Learning 579.,4 548,8 6 %
Media Finland 460,1 451,2 2%
Muut toiminnot ja eliminoinnit -0,7 -0,8 12 %
Yhteensa 1038,8 999,2 4%

Konsernin liikevaihto oli 1 039 milj. euroa (2021: 999) vertailukelpoisen liikevaihdon kasvun ollessa 2 % (2021: 8 %).
Espanjassa kaynnissa oleva opetussuunnitelmauudistus ja Puolaa lukuun ottamatta kaikilla p&aamarkkinoilla kasvanut
digitaalinen myynti ja hyva markkinakysynté vauhdittivat Learningin orgaanista kasvua. Myds Pearson ltalian ja Saksan
yritysosto kasvatti liikevaihtoa. Media Finlandin liikkevaihto kasvoi padasiassa tapahtumaliiketoiminnan parantuneen myynnin
seurauksena mainonnan ja tilausmyynnin pysyessa vakaina.

Operatiivinen liikevoitto ilman hankintamenojen poistoja segmenteittain

milj. euroa le_ogg le_o(gi Muutos
Learning 150,7 154,5 2%
Media Finland 47,7 54,4 -12 %
Muut toiminnot ja eliminoinnit -6,9 -6,4 -7 %
Yhteenséa 191,6 202,5 -5%

Operatiivinen liikevoitto ilman hankintamenojen poistoja laski 192 milj. euroon (2021: 203). Learningissa oppimateriaalien
myynnin kasvu kaikilla paadmarkkinoilla Puolaa lukuun ottamatta seké ostettu Pearson Italia ja Saksa vaikuttivat positiivisesti
tulokseen. Tulosta heikensivat Hollannin jakeluliiketoiminnan matalampi kannattavuus, korkeammat paperikustannukset
seké& heikompi myynti Puolassa. Media Finlandin tulos laski pd&asiassa korkeampien paperikustannusten seurauksena.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, hankintamenojen poistot ja operatiivisen liikevoiton
muodostuminen

o 1-Q3 1-Q3
milj. euroa on(gz QZO(gl
Liikevoitto 132,8 160,8
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat
Rakennejarjestelykulut -19,7 -11,4
Arvonalentumiset -10,6 -2,5
Myyntivoitot/ -tappiot 0,4 2,9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensa -29,9 -11,0
Hankintamenojen poistot ja oikaisut -28,8 -30,7
Operatiivinen liikevoitto ilman hankintamenojen poistoja 191,6 202,5

Yksityiskohtainen segmenttitason tdsmaytyslaskelma on esitetty s. 16.

Liikevoitto oli 133 milj. euroa (2021: 161). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat yhteensa -30 milj. euroa (2021: -11),
ja ne koostuivat padasiassa viimeaikaisten yritysostojen, erityisesti Pearson ltalian ja Saksan, integraatio- ja
transaktiokustannuksista kolmannen vuosineljanneksen aikana sek& digitaalisten oppimisalustojen tarjooman
harmonisointiin ja vuokrakirjojen varastoon liittyneisté arvonalentumisista, jotka kirjattiin kolmannella vuosineljanneksella.
Hankintamenojen poistot olivat 29 milj. euroa (2021: 31).
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Nettorahoituskulut olivat -7 milj. euroa (2021: -10). Korkokulut kasvoivat hieman kolmannella vuosineljanneksella 1ahinna
Pearson ltalian ja Saksan yritysostoon nostetun uuden rahoituksen vuoksi. Nettorahoituskulut sisélsivat myos
yrityskauppoihin liittyvien vastuiden arvostuksen muutoksen toisella vuosineljanneksell&, jonka vaikutus oli 3 milj. euroa.

Tulos ennen veroja oli 126 milj. euroa (2021: 151). Tuloverot laskivat 28 milj. euroon (2021: 36), mika johtui paaasiassa
Learningissa ensimmaisella vuosineljanneksella kirjatuista laskennallisista verosaamisista. Tilikauden tulos oli 98 milj. euroa
(2021: 115) ja 98 milj. euroa (2021: 115) sis. lopetetut toiminnot.

Operatiivinen osakekohtainen tulos oli 0,72 euroa (2021: 0,76) ja 0,72 euroa (2021: 0,76) sis. lopetetut toiminnot.
Osakekohtainen tulos oli 0,60 euroa (2021: 0,70) ja 0,60 euroa (2021: 0,70) sis. lopetetut toiminnot.

Taloudellinen asema

Syyskuun 2022 lopussa korollisen nettovelan maara kasvoi 838 milj. euroon (2021: 630). Nettovelan suhde oikaistuun
kayttokatteeseen kasvoi ja oli 3,3 (2021: 2,5), mik& on hieman yli pitkdn aikavalin tavoitetason (alle 3,0). Seké& nettovelka
ettd velkaantuneisuus kasvoivat Pearson lItalian ja Saksan yritysoston seurauksena. Yritysosto saatiin paatdokseen
kolmannella vuosineljanneksella ja rahoitettiin uudella 250 milj. euron nelivuotisella lainalla. Omavaraisuusaste oli 33,0 %
(2021: 38,2 %)

Syyskuun 2022 lopussa konsernin oma padoma oli 733 milj. euroa (2021: 739) ja konsernitaseen loppusumma oli
2 381 milj. euroa (2021: 2 107).

Rahavirta

Konsernin vapaa rahavirta laski 48 milj. euroon (2021: 85) eli 0,29 euroon osakkeelta (2021: 0,52). Pearson Italian ja Saksan
yritysostolla sekd matalammilla TV-ohjelmien kustannuksilla oli positiivinen vaikutus vapaaseen rahavirtaan. Vapaata
rahavirtaa heikensivat heikompi tulos, suuremmat investoinnit erityisesti digitaalisten oppimisalustojen kehittamiseen ja
toimitilojen mukauttamiseen, vuoden 2021 hyvasta tuloksesta maksetut korkeammat verot seka suurempi
nettokayttdpddoma. Tammi-syyskuussa 2021 vapaaseen rahavirtaan sisaltyi nettona 21 milj. euron ennakkomaksu koskien
Media Finlandille esitetty& arvonlisdverovaatimusta, jota Sanoma pitda perusteettomana.

Vapaaseen rahavirtaan siséltyvat kayttéomaisuusinvestoinnit kasvoivat 38 milj. euroon (2021: 29) ja liittyivat paaasiassa
digitaalisiin oppimisalustoihin ja tietojarjestelmiin tehtyihin kasvuinvestointeihin ja yllapitoinvestointeihin.

Yritysostot ja yritysmyynnit

Sanoma ilmoitti 4.10. myyneensa hollantilaisen ammatillisen koulutuksen oppilastietojarjestelméan tarjoajan Eduarten.
Kauppa tukee Sanoman strategiaa, jonka mukaisesti yhtid harmonisoi oppimisliiketoimintansa digitaalista tarjoomaa.
Vuonna 2021 Eduarten liikevaihto oli 9 milj. euroa ja sillé oli 45 tyontekijaa, jotka siirtyivat kaupan myoté ostajalle.

Sanoma ilmoitti 7.6.2022 ostavansa Pearsonin Italian paikallisen perus- ja toisen asteen oppimateriaaliliketoiminnan seka
pienen kokeisiin valmistavia materiaaleja Saksassa tarjoavan liiketoiminnan. Ostettavien liiketoimintojen liikevaihto oli
117 milj. euroa ja oikaistu kayttkate 30 milj. euroa vuonna 2021 (pro forma). Ostettavien liiketoimintojen sovittu kauppahinta
ilman velkoja ja kateisvaroja (enterprise value) on 190 milj. euroa, mik& vastaa arvostuskerrointa 6,4 oikaistulla vuoden 2021
pro forma kayttokatteella laskettuna. Yritysosto merkitsee Sanoman laajentumista lItaliaan, joka on yksi Euroopan
suurimmista perus- ja toisen asteen oppimispalveluiden markkinoista. Se kasvattaa yhtion liikevaihtoa n. 1,4 mrd. euroon
(pro forma 2021) Learningin osuuden liikevaihdosta kasvaessa n. 55 9%:iin ja operatiivisesta liikevoitosta ilman
hankintamenojen poistoja n. 70 %:iin. Ostettavissa liiketoiminnoissa on 251 tyontekijad, ja heista tuli Sanoma Learningin
tyontekijoité, kun kauppa toteutui 31.8.2022. Vuoden 2022 kolmannella vuosineljanneksella kirjattiin kauppaan liittyen 5 milj.
euroa transaktiokuluja vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erind. Toteutumisen jélkeen ostetut liiketoiminnot raportoidaan
osana Sanoma Learning -liiketoimintasegmenttia.

Tietoa Sanoman yritysostoista ja -myynneistd vuonna 2021 ja sitd aiemmin on nahtavilld osoitteessa
www.sanoma.com/fi/sijoittajat/sanoma-sijoituskohteena/.

Katsauskauden aikaiset tapahtumat

Sanoma ilmoitti 21.6.2022 kokoonpanon osakkeenomistajien nimitystoimikunnalle, jonka varsinainen yhtidkokous paatti
perustaa 7.4.2022. Nelja suurinta osakkeenomistajaa ovat nimittdneet osakkeenomistajien nimitystoimikuntaan seuraavat
jasenet: Juhani Makinen (hallituksen varapuheenjohtaja, Jane ja Aatos Erkon S&atid), Antti Herlin (hallituksen
puheenjohtaja, Holding Manutas), Robin Langenskidld (Sanoman kolmanneksi suurin osakkeenomistaja) ja Rafaela
Seppala (Sanoman neljanneksi suurin  osakkeenomistaja). Toimikunta valitsi 21.6.2022 kokouksessaan
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puheenjohtajakseen Juhani Makisen ja kutsui Sanoman hallituksen puheenjohtajan Pekka Ala-Pietilan
asiantuntijajasenekseen.

Sanoma muutti 13.6.2022 kaupankayntitunnuksensa SAA1V:std SANOMA:ksi ja liikkeeseenlaskijatunnuksensa SAA:sta
SANOMAKsI.

Sanoma julkisti 7.6.2022 strategisen kasvutavoitteen, jonka mukaan se pyrkii kasvattamaan konsernin liikkevaihdon yli
2 mrd. euroon vuoteen 2030 mennessa siten, ettd vahintdén 75 % siité tulee oppimisliiketoiminnasta. Kasvua haetaan
orgaanisesti Sanoma Learningin pitkén aikavalin tavoitteen, 2-5 % vuodessa, mukaisesti, sek& perus- ja toisen asteen
oppimisliiketoimintaa tukevin yritysostoin. Sanoman vakaa tase mahdollistaa yhtion kasvustrategian. Kasvun
rahoittamisessa voidaan harkita my®ds oman paaoman kayttéa, mikali sen katsotaan Iluovan arvoa Kkaikille
osakkeenomistajille. Sanoman pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet ja osinkopolitikka, jonka mukaan Sanoman
tavoitteena on jakaa kasvavaa osinkoa 40-60 % vuosittaisesta vapaasta rahavirrasta, pysyvat ennallaan.

Ukrainan sodan keskeiset vaikutukset

Sanoma ja sanomalaiset ovat jarkyttyneitd ja tyrmistyneitd yha jatkuvasta Ukrainan sodasta ja sielld tapahtuvista
julmuuksista. Sodan suora vaikutus Sanoman liiketoimintaan on toistaiseksi ollut rajallinen. Helmikuussa Sanoma lopetti
sanomalehtipaperin ostamisen Venajalta ja on onnistunut jarjestimaéan korvaavat toimitukset padasiassa Keski-Euroopasta
ja Suomesta. Sanoma on liséksi lopettanut yhteistydn pienemman venalaisen teknologiatoimittajan kanssa. Sanoma odottaa
sodan vuoksi muuttuneen taloudellisen toimintaympariston epasuoran vaikutuksen sen liiketoiminnan kuluihin ja
kuluttajakysyntaan olevan kohtalaisen matltillinen.
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Learning

Sanoma Learning on yksi maailman johtavista perus- ja toisen asteen koulutukseen keskittyvista oppimisen yhtidista, joka
palvelee yli 25 miljoonaa oppilasta kahdessatoista Euroopan maassa. Oppimateriaalimme ja oppimisratkaisumme auttavat
opettajia kehittdmaan lasten taitoja niin, ettd jokainen saavuttaisi parhaat mahdolliset oppimistulokset. Tarjoamme
digitaalisia ja painettuja oppimateriaaleja seké digitaalisia oppimis- ja opetusalustoja niin perusopetukseen, lukioihin kuin
ammatilliseen koulutukseenkin. Tavoitteenamme on jatkaa liketoimintamme kasvattamista Euroopassa ja sen ulkopuolella.
Syvdllinen opettajien ja oppilaiden tuntemus ja heidan yksiléllisten tarpeidensa ymmartdminen on oppimateriaaliemme
kehittdmisen perusta. Yhdistamalla teknologisen ja pedagogisen osaamisemme luomme oppimistuotteita ja palveluita, joilla
on suuri vaikutus oppimiseen.

Avainluvut

milj. euroa Muutos Muutos
Liikevaihto 360,3 331,6 9% 579,4 548,8 6 % 637,3
Operatiivinen kayttokate v 150,7 144.9 4% 208,0 210,1 -1 % 213,1

Operatiivinen liikevoitto ilman

hankintamenojen poistoja 2 129,4 125,6 3% 150,7 154,5 2% 133,9

prosentti 2 359% 37,9% 26,0% 28,2% 21,0 %
Liikevoitto 98,4 112,2 -12 % 101,2 122,2 -17 % 90,5
Kayttbomaisuusinvestoinnit 7,7 7,7 -1 % 27,8 23,9 16 % 33,7
Henkilostd keskimaarin kokoaikaisiksi 2674 2 601 3% 2599

muutettuna

1 liman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria

2 llman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid, jotka olivat -22,3 milj. euroa kaudella Q3 2022 (2021: -4,3), -25,9 milj. euroa kaudella Q1-Q3 2022
(2021: -6,8) ja -11,1 milj. euroa vuonna 2021 seka hankintamenojen poistoja ja oikaisuja, jotka olivat 8,7 milj. euroa kaudella Q3 2022 (2021: 9,2),
23,6 milj. euroa kaudella Q1-Q3 2022 (2021: 25,6) ja 32,2 milj. euroa vuonna 2021.

Tasmaytyslaskelma operatiivisesta kayttokatteesta ja operatiivisesta liikevoitosta ilman hankintamenojen poistoja on esitetty s. 17.

Liikevaihto maittain

milj. euroa Q1-Q3 Muutos
2021

Alankomaat 109,4 99,0 11 % 192,4 180,1 7% 210,9
Puola 77,8 98,2 -21 % 94,4 111,8 -16 % 127,6
Espanja 84,6 62,2 36 % 1145 103,8 10 % 119,0
Italia 19,4 19,4

Suomi 9,4 11,6 -19 % 51,0 48,9 4% 57,5
Belgia 49,0 47,3 4% 77,2 70,1 10 % 78,1
Muut maat ja eliminoinnit 10,7 13,3 -20 % 30,5 34,2 -11 % 44,1
Liikevaihto yhteensa 360,3 331,6 9% 579,4 548,8 6 % 637,3

1 Muut maat siséltavat Ruotsin, Norjan, Ranskan, Saksan, Tanskan ja Ison-Britannian.

Oppimisliiketoiminnalle on luonteenomaista vuotuinen sykli ja vahva kausivaihtelu. Suurin osa liikkevaihdosta ja tuloksesta
syntyy toisella ja kolmannella vuosineljannekselld, kun taas ensimmadinen ja neljas vuosineljannes ovat tyypillisesti
likevaihdoltaan pienempi& ja tappiollisia. 31.12.2020 paatokseen saatu Santillanan yritysosto ja 31.8.2022 paatdkseen
saatu Pearson Italian ja Saksan yritysosto ovat kasvattaneet edelleen kolmannen vuosineljanneksen, jolloin uusi kouluvuosi
alkaa, merkitysta liiketoiminnalle. Yksittéaisten tilausten siirtymisell& vuosineljannesten valilla voi olla olennainen vaikutus,
kun verrataan vuosineljannesten liikevaihtoa ja tulosta edellisvuoteen, joten neljAnnesvuoden lukujen sijaan katsauskauden
luvut tarjoavat tyypillisesti kattavamman kuvan Learningin liiketoiminnan tuloksesta ja kehityksesta.
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Learningin liikevaihto kasvoi 360 milj. euroon (2021: 332). Vertailukelpoinen liikkevaihto kasvoi eniten Espanjassa, missa
kasvua vauhditti kdynnissé olevaan opetussuunnitelmauudistukseen liittyvéa toiselta vuosineljannekselta siirtynyt kysynta.
Liikevaihto kasvoi myods Hollannissa ja Belgiassa, mutta laski odotusten mukaisesti Puolassa, missa viimeisin
opetussuunnitelmauudistus paattyi vuonna 2021. 31.8.2022 ostetun Pearson ltalian ja Saksan osuus liikevaihdon kasvusta
oli 21 milj. euroa.

Operatiivinen liikevoitto ilman hankintamenojen poistoja kasvoi 129 milj. euroon (2021: 126). Espanjan orgaanisen kasvun
ja ostetun Pearsonin liiketoiminnan positiivisen tulosvaikutuksen kumosi osittain Hollannin kasvaneen jakeluliiketoiminnan
matalampi kannattavuus, liikevaihdon lasku Puolassa seké korkeammat paperikustannukset.

Liikevoitto laski 98 milj. euroon (2021: 112). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét olivat yhteensé -22 milj. euroa (2021: -4)
ja koostuivat paédasiassa viimeisimpiin yritysostoihin liittyvistd transaktio- ja integraatiokuluista sek& digitaalisten
oppimisalustojen tarjpoman harmonisointiin ja vuokrakirjojen varastoon liittyneistd arvonalentumisista. Hankintamenojen
poistot olivat 9 milj. euroa (2021: 9).

Kayttbomaisuusinvestoinnit olivat vakaat 8 milj. euroa (2021: 8) ja koostuivat digitaalisiin oppimisalustoihin ja
tietojarjestelmiin tehdyisté kasvuinvestoinneista.

Q1-Q3 2022

Learningin liikevaihto kasvoi 579 milj. euroon (2021: 549) vertailukelpoisen kasvun ollessa 2 % (2021: 7 %). Espanjassa
kasvua vauhditti kdynnissé oleva opetussuunnitelmauudistus, mik& kasvatti kolmannen vuosineljanneksen liikevaihtoa
merkittavasti. Liikevaihto kasvoi my®s Hollannissa, Suomessa ja Belgiassa digitaalisen myynnin ja kasvaneen
markkinakysynnan vauhdittamana. Puolassa viimeisin opetussuunnitelmauudistus paattyi vuonna 2021, ja liikevaihto laski
odotusten mukaisesti. Ostetun Pearson Italian ja Saksan osuus liikevaihdon kasvusta oli 21 milj. euroa.

Operatiivinen liikevoitto ilman hankintamenojen poistoja oli 151 milj. euroa (2021: 115). Tulosta paransivat
oppimateriaaliliketoiminnan liikkevaihdon kasvu kaikilla térkeimmilla markkinoilla Puolaa lukuun ottamatta seka ostettu
Pearsonin liiketoiminta. Ne eivat kuitenkaan riittaneet kompensoimaan Hollannin jakeluliiketoiminnan heikentynytta
kannattavuutta, mikd johtui kustannusinflaatiosta, tyovoiman heikosta saatavuudesta ja kustantajien viivastyneista
toimituksista @arimmaisen kilpailluilla markkinoilla. Myds korkeammilla paperikustannuksilla ja Puolan alhaisemmalla
myynnilla oli negatiivinen tulosvaikutus.

Liikevoitto laski 101 milj. euroon (2021: 122). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét olivat yhteenséa -26 milj. euroa (2021: -7)
ja koostuivat paaasiassa viimeisimpiin yritysostoihin liittyvista integraatiokuluista seké digitaalisten oppimisalustojen
tarjpoman harmonisointiin ja vuokrakirjojen varastoon liittyneistd arvonalentumisista, jotka kirjattin kolmannella
vuosineljannekselld. Hankintamenojen poistot olivat 24 milj. euroa (2021: 26).

Kéayttbomaisuusinvestoinnit kasvoivat 28 milj. euroon (2021: 24) ja koostuivat digitaalisiin oppimisalustoihin ja
tietojarjestelmiin tehdyisté kasvuinvestoinneista.
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Media Finland

Media Finland on Suomen johtava monikanavainen mediatalo. Tavoitamme viikoittain 97 % suomalaisista. Tarjoamme
tietoa, elamyksia, inspiraatiota ja viihdetta niin sanoma- ja aikakauslehdissa kuin televisiossa, radiossa, livetapahtumissa,
verkossa ja mobiilissa. Johtavia brandejamme ja palvelujamme ovat muun muassa Helsingin Sanomat, llta-Sanomat,
Aamulehti, Me Naiset, Aku Ankka, Nelonen, Ruutu, Supla ja Radio Suomipop. Mainostajille olemme luotettava kumppani,
joka tarjoaa ndkemyksellisid, vaikuttavia ja tavoittavia ratkaisuja.

Avainluvut
milj. euroa (O] Q3 Muutos Q1-Q3 Q1-Q3 Muutos 2021
2022 2021 2022 2021
Liikevaihto 154,8 154,8 0% 460,1 451,2 2% 615,3
Operatiivinen kayttokate V) 39,2 40,9 -4 % 108,6 1131 -4 % 155,0
Operativinen likevoitio iiman 20,6 239  -14% 477 544  -12% 73,5
hankintamenojen poistoja 2
prosentti 2 13,3 % 15,4 % 10,4 % 12,1 % 11,9%
Liikevoitto 18,2 21,3  -15% 40,4 449  -10% 60,6
Kayttbomaisuusinvestoinnit 2,6 1,2 114 % 6,6 3,8 76 % 4.9
Henkilosto keskimaarin 2178 2090 4% 2072

kokoaikaisiksi muutettuna

D lIman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria

2 llman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid, jotka olivat -0,7 milj. euroa kaudella Q3 2022 (2021: -0,8), -2,1 milj. euroa kaudella Q1-Q3 2022
(2021: -4,4) ja -6,1 milj. euroa vuonna 2021 seka hankintamenojen poistoja ja oikaisuja, jotka olivat 1,7 milj. euroa kaudella Q3 2022 (2021: 1,7),
5,2 milj. euroa kaudella Q1-Q3 2022 (2021: 5,1) ja 6,8 milj. euroa vuonna 2021.

Tasmaytyslaskelma operatiivisesta kayttokatteesta ja operatiivisesta liikevoitosta ilman hankintamenojen poistoja on esitetty s. 17.

Liikevaihto kategorioittain

milj. euroa Q1-Q3 Muutos

2021
Painettu media 71,9 74,9 -4 % 222,2 231,3 -4 % 311,0
Muu kuin painettu media 82,9 79,9 4 % 237,9 219,8 8 % 304,2
Liikevaihto yhteensa 154,8 154,8 0% 460,1 451,2 2% 615,3

milj. euroa Muutos Muutos

Mainosmyynti 52,8 5680 -3 % 170,6 172,9 -1% 245,8
Tilausmyynti 61,7 62,8 2% 184,3 186,9 -1 % 250,5
Irtonumeromyynti 10,1 10,4 -3% 29,4 30,9 -5% 41,1
Muut 30,6 27,7 11 % 75,8 60,3 26 % 77,9
Liikevaihto yhteensa 154,8 154,8 0% 460,1 451,2 2% 615,3

Muu liikevaihto koostuu paaosin festivaaleista ja tapahtumista, markkinointipalveluista, tapahtumamarkkinoinnista, yritysjulkaisuista, kirjoista ja
painopalveluista.

Q3 2022

Media Finlandin liikevaihto oli vakaa 155 milj. euroa (2021: 155). Mainosmyynti kasvoi digitaalisissa kanavissa ja radiossa
painetun ja televisiomainonnan myynnin laskiessa, mika johti mainonnan kokonaismyynnin hienoiseen laskuun Sanomalle
keskeisten mainoskategorioiden markkinakehityksen mukaisesti. Tilausmyynti laski hieman digitaalisten tilausten maarén
jatkaessa kasvuaan ja painettujen tilausten maaréan laskiessa. Muun myynnin kasvua vauhdittivat tapahtumaliiketoiminta ja
painopalveluiden myynti, mika kompensoi mainos-, tilaus- ja irtonumeromyynnin laskua.
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Kantar TNS:n syyskuun 2022 Mainonnan muutosmittari -tutkimuksen mukaan Suomen mainosmarkkinat olivat vuoden 2022
kolmannella vuosineljannekselld edellisvuoden tasolla. Tama johtui osittain Media Finlandin tarjoomaan kuulumattoman
ulkomainonnan elpymisesté. Verkkomainonta ilman hakukoneita ja sosiaalista mediaa kasvoi 6 %. Sanomalehtimainonta
laski 7 %, aikakauslehtimainonta 5 %, televisiomainonta 4 % ja radiomainonta 3 %.

Operatiivinen liikkevoitto ilman hankintamenojen poistoja laski 21 milj. euroon (2021: 24) ja siihen vaikuttivat padasiassa
huomattavasti nousseet paperikustannukset seké tilaus- ja mainosmyynnin lasku. Tapahtumaliiketoiminnalla oli pieni
positiivinen vaikutus tulokseen tapahtumien kavijamaarien jaddesséa odotettua alhaisemmiksi.

Liikevoitto oli 18 milj. euroa (2021: 21). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat yhteensa -1 milj. euroa (2021: -1), ja ne
koostuivat paaasiassa liiketoiminnan strategiseen kehittdmiseen liittyvista kustannuksista. Hankintamenojen poistot olivat
2 milj. euroa (2021: 2).

Kéayttdomaisuusinvestoinnit olivat yhteensa 3 milj. euroa (2021: 1) ja koostuivat yllapitoinvestoinneista.
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Henkilosto

Tammi-syyskuussa 2022 henkilostomaara kokoaikaisiksi tydntekijoiksi muutettuna oli keskimaarin 4 996 (2021: 4 904).
Strategisten liiketoimintayksikdiden keskim&aréiset henkilostomaarat kokoaikaisiksi tyontekijoiksi muutettuina olivat:
Learning 2 674 (2021: 2 601), Media Finland 2 178 (2021: 2 090) ja muut toiminnot 144 (2021: 213). Tiettyjen teknologia- ja
kiinteistétiimien siirtyminen muista toiminnoista Media Finlandiin vaikutti henkiléstdn jakautumiseen naiden toimintojen
valilla.

Syyskuun lopussa konsernin henkilostoméaara kokoaikaisiksi tydntekijoiksi muutettuna kasvoi 5 135 henkil6on (2021: 4 828),
miké& johtui erityisesti Pearson ltalian ja Saksan yritysostosta. Lopetetuissa toiminnoissa ei ollut henkildstdéa (2021: 2).

Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut pysyivat verrattain vakaana ja olivat 264 milj. euroa (2021: 259).

Osakepéaadoma ja osakkeenomistajat

Syyskuun lopussa 2022 Sanoman rekisterdity osakepadoma oli 71 milj. euroa (2021: 71) ja osakkeiden lukumaara 163 565
663 (2021: 163 565 663) siséltden 387 895 (2021: 318 614) yhtidn hallussa olevaa omaa osaketta. Omat osakkeet edustivat
0,2 % (2021: 0,2 %) osakkeiden kokonaisméaarasta ja danista. Liikkeessa olevien osakkeiden maara omia osakkeita lukuun
ottamatta oli 163 177 768 (2021: 163 247 049).

Maaliskuussa 2022 Sanoma luovutti yhteensa 291 719 (2021: 210 363) yhtion hallussa olevaa omaa osaketta vastikkeetta
ja verojen maksun jalkeen osana yhtion pitkén aikavalin osakepalkkiojérjestelmia.

Sanomalla oli syyskuun 2022 lopussa 23 331 (2021: 22 944) rekisterditya osakkeenomistajaa.

Kaupankaynti yhtion osakkeilla

Syyskuun 2022 lopussa Sanoman markkina-arvo oli 2 001 milj. euroa (2021: 2 210) ja yhtion osakkeen paatdskurssi
12,26 euroa (2021: 13,54). Tammi-syyskuussa 2022 Sanoman osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi Nasdaq
Helsingissa oli 12,99 euroa (2021: 14,74). Alin kaupantekokurssi oli 11,66 euroa (2021: 13,22) ja korkein 14,78 euroa
(2021: 17,12).

Tammi-syyskuussa 2022 osakkeen kokonaisvaihto Nasdaq Helsingissa oli 122 milj. euroa (2021: 176). Kaupank&aynnin
volyymi oli 9,4 milj. (2021: 11,9) osaketta ja vastaava paivékeskiarvo 49 000 (2021: 63 000) osaketta. Osakkeen vaihto oli
n. 6 % (2021: 7 %) keskimaaraisestéa osakemaéarasta. Sanoman osakkeen vaihto siséltden vaihtoehtoiset markkinapaikat
CBOE DXE, Turquoise ja Frankfurt, oli 11 milj. (2021: 12) osaketta. Kaupankaynnistéd 82 % (2021: 100 %) tapahtui Nasdaq
Helsingissa. (Lahde: Euroland)

Varsinaisen yhtiokokouksen paatokset

Sanoma Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin 7.4.2022 Helsingissé. Yhtiokokous jarjestettiin niin sanotun véliaikaisen lain
nojalla siten, ettd yhtion osakkeenomistajat ja ndiden asiamiehet osallistuivat kokoukseen ja kayttivat osakkeenomistajan
oikeuksia vain danestamalla ennakkoon seké esittdmalla vastaehdotuksia ja kysymyksia ennakkoon.

Yhtiokokous vahvisti vuoden 2021 tilinpaatdksen, toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen ja myonsi hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilikaudelta 2021. Liséksi kokous vahvisti toimielinten palkitsemispolitiikan ja
hyvéksyi toimielinten palkitsemisraportin neuvoa-antavalla paatoksella.

Yhtiokokous paatti, etta osinkoa maksetaan 0,54 euroa. Osinko maksetaan kahdessa eréassa. Ensimmainen era 0,27 euroa
osakkeelta maksettiin osakkeenomistajalle, joka oli osingonmaksun tédsmaytyspaivana 11.4.2022 merkittyna Euroclear
Finland Oy:n pitAm&én yhtion osakasluetteloon. Osingonmaksupaiva oli 20.4.2022.

Toinen erd 0,27 euroa osakkeelta maksetaan marraskuussa 2022 osakkeenomistajalle, joka on osingonmaksun
tasmaytyspaivana merkittyna Euroclear Finland Oy:n pitdméaan yhtion osakasluetteloon. Hallitus paatti 26.10.2022 pidetyssa
kokouksessaan osingonmaksun toisen eran tasmaytyspaivan ja maksupdivan. Tasmaytyspdiva on 28.10.2022 ja
maksupéiva 4.11.2022.

Yhtiokokous péatti hallituksen jasenten lukuméaéraksi yhdeksan. Hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Pekka Ala-Pietila,
Julian Drinkall, Rolf Grisebach, Anna Herlin, Mika lThamuotila, Nils Ittonen, Denise Koopmans, Sebastian Langenskiold ja
Rafaela Seppala. Hallituksen puheenjohtajaksi valittiin Pekka Ala-Pietila ja varapuheenjohtajaksi Nils Ittonen. Kaikkien
hallituksen jasenten toimikausi paattyy varsinaisen yhtiokokouksen 2023 paattyessa.

Yhtiokokous péatti, ettd hallituksen jasenten kuukausipalkkiot pysyvéat ennallaan. Hallituksen kokouspalkkioita paatettiin
korottaa seuraavasti:
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B hallituksen jasenet, joiden kotipaikka on muualla kuin Suomessa: kokouspalkkio pysyy 1 000 eurossa / hallituksen
kokous, jossa on ollut paikalla;

hallituksen jasenet, joiden kotipaikka on Suomessa: erillista kokouspalkkiota hallituksen kokouksesta ei makseta;

hallituksen valiokuntien puheenjohtajat: kokouspalkkio nousee 3 500 euroon / valiokuntakokous, jossa on ollut
lasna;

B valiokuntien jasenet, joiden kotipaikka on muualla kuin Suomessa: kokouspalkkiot nousevat 2 500 euroon /
valiokuntakokous, jossa on ollut paikalla ja 1 500 euroon / valiokuntakokous, jossa on ollut lasna;

B ja valiokuntien jasenet, joiden kotipaikka on Suomessa: kokouspalkkio nousee 1 500 euroon / valiokuntakokous,
jossa on ollut l[asna.

Yhtiokokous paatti, ettd yhtidlle perustetaan osakkeenomistajien nimitystoimikunta ja sille vahvistettiin tydjarjestys.
Toimikunta perustetaan toistaiseksi, kunnes yhtiokokous toisin paattda. Se koostuu korkeintaan neljasta jasenesta, jotka
edustavat yhtion neljaa suurinta osakkeenomistajaa, joiden osuus yhtion kaikkien osakkeiden tuottamista &&nista on suurin
varsinaista yhtiokokousta edeltdvan vuoden 31. toukokuuta. Osakkeenomistajien nimitystoimikunnan kokoonpano julkaistiin
ja toimikunta valitsi puheenjohtajan keskuudestaan 21.6.2022 (lisatietoja s. 8). Kaikkien toimikunnan jasenten toimikausi
paattyy vuosittain seuraavan osakkeenomistajien nimitystoimikunnan nimitykseen (valitaan nimityksesta katsottuna
seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen jalkeen).

Yhtiokokous valitsi yhtion tilintarkastajaksi ftilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers QOy:n pééavastuullisena
tilintarkastajanaan KHT Samuli Perala. Tilintarkastajalle maksetaan palkkio yhtion hyvaksyman laskun mukaan.

Yhtidkokous valtuutti hallituksen paattaméaéan enintdan 16 000 000 oman osakkeen hankkimisesta yhdessa tai useammassa
erdssa. Maara vastaa n. 9,8 % yhtion kaikista osakkeista. Omat osakkeet hankitaan yhtion vapaaseen omaan paaomaan
kuuluvilla varoilla, jolloin hankinnat vahentavat yhtién voitonjakoon kéytettdvissa olevia varoja. Valtuutus on voimassa
30.6.2023 saakka ja se paattaa vuoden 2021 varsinaisen yhtibkokouksen hallitukselle antaman vastaavan valtuutuksen.

Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattdmaan uusien osakkeiden antamisesta ja yhtion hallussa olevien omien osakkeiden
luovuttamisesta sekd optio-oikeuksien ja muiden osakeyhtidlain 10 luvun 1 8:ssa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta. Optio-oikeuksia tai muita osakeyhtitlain 10 luvun 1 8:ss& tarkoitettuja osakkeisiin
oikeuttavia erityisia oikeuksia ei voi antaa osana yhtion kannustinjarjestelméa. Hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu
paattamaan enintdan 16 000 000 uuden osakkeen antamisesta (n. 9,8 % yhtién kaikista osakkeista) sekd enintdan
5 000 000 yhtidén hallussa olevan yhtion oman osakkeen luovuttamisesta yhdessa tai useammassa erassa. Osakeanti,
omien osakkeiden luovuttaminen ja optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen voi
tapahtua osakkeenomistajien etuoikeudesta poiketen (suunnattu anti). Valtuutus on voimassa 30.6.2023 saakka ja se
paattdd vuoden 2021 varsinaisen yhtitkokouksen hallitukselle antaman vastaavan valtuutuksen.

Liiketoiminnan kausiluonteisuus

Oppimisliiketoiminnalle on luonteenomaista vuotuinen sykli ja vahva kausivaihtelu. Suurin osa liikkevaihdosta ja tuloksesta
syntyy toisella ja kolmannella vuosineljannekselld, kun taas ensimmainen ja viimeinen vuosineljinnes ovat tyypillisesti
tappiollisia. Yritysostot, Pearson lItalia ja Saksa seka Santillana Espanjassa, ovat kasvattaneet entisestddn kolmannen
vuosineljanneksen ja sille ajoittuvan kouluvuoden alkamisen merkitysta liilketoiminnalle. Yksittéisten tilausten siirtymisella
vuosineljannesten valilla voi olla olennainen vaikutus, kun verrataan vuosineljannesten liikevaihtoa ja tulosta edellisvuoteen,
joten neljannesvuosilukujen sijaan katsauskauden luvut tarjoavat tyypillisesti kattavamman kuvan Learningin liikketoiminnan
tuloksesta ja kehityksesta.

Medialiiketoiminnassa erityisesti mainonnan kehitys vaikuttaa liikevaihtoon ja tulokseen. Mainosmyynnin kertymiseen
vaikuttaa esimerkiksi lehtien ilmestymiskertojen ma&aard, joka vaihtelee vuosittain vuosineljinnesten valilla.
Televisiomainonta on Suomessa yleensa vilkkainta toisella ja neljannelld vuosineljannekselld. Tapahtumaliiketoiminta
keskittyy tyypillisesti toiselle ja kolmannelle vuosineljannekselle. Vuoden 2022 kesa-heindkuussa Sanoma jarjesti 13
festivaalia verrattuna vuoden 2021 kesé-heindkuussa jarjestettyihin 11 festivaaliin. Nelja festivaalia jarjestettiin keséakuussa
ja loput yhdeksan heinakuussa.

Liiketoiminnan kausivaihtelut vaikuttavat konsernin liikevaihtoon ja liikevoittoon. Oppimisliiketoiminnan kausiluonteisuuden
vuoksi ensimmainen ja neljs vuosineljannes ovat tyypillisesti liikevaihdoltaan pienimmat ja tappiolliset. Pearson Italian ja
Saksan sekd Santillanan yritysostojen my6ta oppimisliketoiminta painottuu entistd enemman kolmannelle
vuosineljannekselle, jolloin uusi kouluvuosi alkaa.
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Merkittavimmat lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

Sanoma on alttiina lukuisille erilaisille sen omasta liiketoiminnasta tai muuttuvasta liiketoimintaymparistésta nouseville
riskeille ja mahdollisuuksille lyhyella ja pitkélla aikavalilla. Sanoma jakaa tarkeimmat riskinséd neljaan paaryhmaan:
strategiset, operatiiviset, muut kuin taloudelliset ja taloudelliset riskit. Koko riskikatsaus merkittdvimmista riskeista, joilla voisi
toteutuessaan olla kielteinen vaikutus Sanoman liiketoimintaan, tulokseen tai taloudelliseen asemaan, kuvataan hallituksen
toimintakertomuksessa, joka on julkaistu osana vuoden 2021 vuosikertomusta sivuilla 99-105. Nama riskit ovat edelleen
olemassa. Merkittdvimmat vuosikertomuksen julkaisun jéalkeen riskeihin ja mahdollisuuksiin tulleet muutokset liittyvat
yleiseen taloustilanteeseen seka tiettyihin poliittisiin, lainsdadanndllisiin ja rahoituksellisiin riskeihin.

Muutokset yleisessa taloudellisessa tilanteessa voivat heijastua Sanoman toimintaan ja taloudelliseen tulokseen.
Sanomalehtipaperin, joka on Sanoman eniten kayttama paperilaatu, saatavuus palasi normaalitasolle toisen
vuosineljanneksen aikana sen kiristytty& alkuvuodesta Suomen ainoaan sanomalehtipaperitehtaaseen kohdistuneen lakon
ja Vengjaltd Ukrainan sodan takia lopetettujen paperiostojen vuoksi. Sanomalehtipaperin saatavuuteen voivat jatkossa
vaikuttaa negatiivisesti my0s energian, erityisesti kaasun, saatavuus ja hinta Keski-Euroopassa. Yleisella
kustannusinflaatiolla yhdessa korkeina pysyvien paperin hintojen kanssa voi olla vaikutuksia Sanoman toiminnan
kustannuksiin. Ukrainan sodan my6ta heikentynyt luottamus suomalaisten kuluttajien keskuudessa seka nouseva inflaatio
ja korkotaso voivat vahentad Media Finlandin tuotteiden ja palveluiden kysyntaa. Lisaksi euron heikkeneva kurssi suhteessa
tarkeimpiin valuuttoihin, ml. Yhdysvaltain dollariin, voi nostaa Sanoman muissa valuutoissa ostamien tuotteiden ja
palveluiden hintoja (esim. palvelimet ja televisiosisalltt) ja aiheuttaa nain Sanomalle taloudellisia riskeja. Sanoma on
onnistunut osittain vahentamaan yllamainittuja taloudelliseen tulokseensa kohdistuvia vaikutuksia, mutta korkeamman
kulutason arvioidaan vaikuttavan tulokseen Kkielteisesti, kuten n&htiin vuoden 2022 kolmella ensimmaisella
vuosineljanneksella.

Learningissa Espanjan opetussuunnitelmauudistuksen vaiheistus ja toteutustapa vuosina 2022-2023, jatkuen jopa vuoteen
2024, on viela osittain epavarma. Talla hetkella 12 Espanjan 17 alueesta on paattanyt ottaa kayttoon uuden
opetussuunnitelman vuonna 2022, koskien kuitenkin aiemmin arvioitua pienempad maaraa oppiaineita. Uudistuksen
toteutukseen ja lopputulokseen liittyvd epavarmuus voi vaikuttaa Sanoman kaupalliseen tarjoomaan, siséltdinvestointien
tarpeeseen tai taloudelliseen tulokseen.

Muutokset verotuksessa seka verolainsdadannon tulkinta ja kdytannot, joita sovelletaan Sanoman tuotteisiin ja palveluihin
tai niiden jakeluun, kuten arvonlisavero, saattavat vaikuttaa konsernin toimintaan ja sen taloudelliseen tulokseen.
Huhtikuussa 2021 verotuksen oikaisulautakunta hyvaksyi valituksen liittyen Sanoma Media Finlandissa suoritettuihin
vuosien 2015-2018 verotarkastuksiin. Valitus koski tiettyjen eri puolilla Eurooppaa painettujen ja Norjassa keskitetyn
logistiikkakeskuksen kautta jaeltujen aikakauslehtien arvonliséverokohtelua. Sanoma pitaa valitusta taysin perusteettomana
ja on valittanut paatdksesta. Sama liiketoimintamalli on edelleen kaytdssa. Verotarkastus vuosilta 2019-2021 on
valmistunut, ja Sanoma odottaa saavansa lopullisen tarkastusraportin vuoden 2022 neljannen vuosineljanneksen aikana.
Mikali siind annetaan arvonlisaveron maksuunpanopaéatds vuosilta 2019-2021, Sanoma maksaa vaaditut maksut
vélttadkseen lisékoron kertymisen, mutta tulee valittamaan paatoksesta.

Sanoman ulkoinen rahoitus koostuu seka kiinted- ettd vaihtuvakorkoisista lainoista, ja nousussa olevan korkotason
seurauksena konsernin nettorahoituskuluihin voi kohdistua riskejé.

Taloudelliset katsaukset 2023

Sanoma julkistaa taloudelliset katsauksensa vuonna 2023 seuraavasti:

Tilinpaatostiedote vuodelta 2022 perjantaina 10.2.2023 n. klo 8.30
Osavuosikatsaus 1.1.—-31.3.2023 torstaina 4.5.2023
Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2023 keskiviikkona 26.7.2023
Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023 torstaina 26.10.2023

Sanoman tilinpaatos ja hallituksen toimintakertomus vuodelta 2022 julkistetaan viikolla 10, joka alkaa 6.3.2023. Sanoma
Qyj:n varsinainen yhtiokokous 2023 on suunniteltu pidettavaksi keskiviikkona 19.4.2023 Helsingissa.

Helsinki, 26.10.2022

Hallitus
Sanoma Qyj
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Tasmaytyslaskelma operatiivisesta liikevoitosta ilman hankintamenojen poistoja

milj. euroa

Liikevoitto

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
sekad hankintamenojen poistot ja oikaisut

Learning

Arvonalentumiset
Rakennejarjestelykulut
Hankintamenojen poistot ja oikaisut
Media Finland

Arvonalentumiset

Myyntivoitot/ -tappiot
Rakennejarjestelykulut
Hankintamenojen poistot ja oikaisut
Muut toiminnot

Arvonalentumiset

Myyntivoitot/ -tappiot
Rakennejarjestelykulut

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
seka hankintamenojen poistot ja oikaisut
yhteensa

Operatiivinen liikevoitto ilman
hankintamenojen poistoja

Rakennusten ja rakennelmien poistot
Vuokrakirjojen poistot
Esitysoikeuksien poistot
Sisalléntuotannon poistot

Muut poistot ja arvonalentumiset

Poistoihin ja arvonalentumisiin sisaltyvat
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Operatiivinen kayttékate

Lopetettujen toimintojen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
seka hankintamenojen poistot ja oikaisut

Rakennejarjestelykulut

Yhteensa

Q3 2022
116,3

-10,6
-11,8
-8,7

-0,7
-1,7

1,4

-32,1

148,4

-6,8
-3,1
-11,4
-7,2
-22,0

10,6
188,4

Q32021 Q1-Q32022 Q1-Q3 2021

133,1

=159
-2,4
-9,2

-0,8
-1,7

1,6
0,1

-14,3

147,4

-6,4
-4.1
-10,5
-6,5
-10,9

1,4
184,5

132,8

-10,6
-15,4
-23,6

0,4
=25
=52

=1L

-58,8

191,6

11915

-8,8
-39,3
-17,6
-43,9

10,6
310,1

160,8

=159

-4,4
5,1

-0,6
2,9
-2,1

-41,6

202,5

Hille)Al
1479
=59, L.
-18,0
-30'8

1,9
318,9

-0,6
-0,6

142,4

=3h!
-8,0
-32,2

53
-6,8

-0,6
3,7
-1,7

-54,9

197,2

-24,9
-16,0
-54,0
23
-47,3

3,8
361,0

-0,6
-0,6
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Operatiivisen osakekohtaisen tuloksen muodostuminen

milj. euroa Q32022 Q32021 Q1-Q32022 Q1-Q32021

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden

tulos 85,4 102,4 97,6 114,8 100,2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 21,7 35 29,9 11,6 16,4
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien

verovaikutus -7,7 -1,1 -9,5 -2,5 -3,6
Vahemmiston osuus vertailukelpoisuuteen

vaikuttavista erista -0,1 -0,1

Operatiivinen emoyhtion omistajille
kuuluva tilikauden tulos 99,4 104,7 118,1 123,7 113,0

Ulkona olevien osakkeiden painotettu
keskimaarainen lukumaara 163 177 768 163247 049 163114 723 163201586 163 165194

Operatiivinen osakekohtainen tulos 0,61 0,64 0,72 0,76 0,69

Nettovelan muodostuminen

milj. euroa 30.9.2022 30.9.2021 31.12.2021
Pitkaaikaiset rahoitusvelat 573,1 465,4 4322
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 217,2 50,0 75,0
Pitkaaikaiset vuokrasopimukset 117,6 143,7 133,5
Lyhytaikaiset vuokrasopimukset 44,1 29,0 28,1
Rahavarat -114,4 -57,8 -52,4
Nettovelka 837,6 630,3 616,4

Oikaistun kayttokatteen muodostuminen

milj. euroa Q1-Q3 2022 Q1-Q3 2021

12 Kkk rullaava operatiivinen kayttokate 352,2 361,2 360,5
Hankittujen ja myytyjen toimintojen vaikutus 19,1 -4,8 0,0
Esitysoikeuksien vaikutus -53,4 -62,2 -57,1
Sisélléntuotannon vaikutus -55,1 -37,5 -41,6
Vuokrakirjojen vaikutus -7,6 -7,4 -6,3
Oikaistu kayttokate 255,3 249,2 255,4

Vertailukelpoisen liikevaihdon muodostuminen

milj. euroa Q3 2022 Q32021 Q1-Q32022 Q1-Q32021
Liikevaihto 514,9 486,3 1038,8 999,2
Hankittujen ja myytyjen toimintojen vaikutus -22,5 -0,5 -23,4 -15
Vertailukelpoinen liikevaihto 492.4 485,8 10154 997,7
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Tuloslaskelma vuosineljanneksittain

milj. euroa

LIIKEVAIHTO

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut
Liiketoiminnan muut kulut

Osuus yhteisyritysten tuloksista
Poistot ja arvonalentumiset
LIIKEVOITTO

Osuus osakkuusyritysten tuloksista
Rahoitustuotot

Rahoituskulut

TULOS ENNEN VEROJA

Tuloverot

TILIKAUDEN TULOS JATKUVISTA
TOIMINNOISTA

LOPETETUT TOIMINNOT

Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista

TILIKAUDEN TULOS

Tilikauden tuloksen jakautuminen
jatkuvista toiminnoista:
Emoyhtion omistajille

Maaraysvallattomille omistajille
Tilikauden tuloksen jakautuminen
lopetetuista toiminnoista:
Emoyhtion omistajille
Maaraysvallattomille omistajille
Tilikauden tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille

Maaraysvallattomille omistajille

Emoyhtidon omistajille kuuluvasta
tuloksesta laskettu osakekohtainen
tulos:

Osakekohtainen tulos, euroa, jatkuvat
toiminnot

Laimennettu osakekohtainen tulos,
euroa, jatkuvat toiminnot

Osakekohtainen tulos, euroa, lopetetut
toiminnot

Laimennettu osakekohtainen tulos,
euroa, lopetetut toiminnot

Osakekohtainen tulos, euroa

Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa

Vuonna 2021 lopetetut toiminnot kasittivét tietyt Learningin liketoiminnot, joiden strategisia vaihtoehtoja arvioitiin.

Q1
2022

210,6
4,7
-65,0
-87,7
-36,7
0,1
-48,0
-22,0
0,1
11
-4.4
-25,2
6,9

-18,3

-18,3

-18,5
0,2

-18,5
0,2

-0,11

-0,11

-0,11
-0,11

Q2
2022

313,2
2,6
-91,2
-92,0
-45,3
0,1
-49,0
38,5
0,0
4,1
-4,0
38,6
-7,7

30,8

30,8

30,7
0,2

30,7
0,2

0,19

0,19

0,19
0,19

(OX]
2022

514,9
5,2
-212,5
-84,2
-46,4
0,2
-60,9
116,3
-0,2
3.4
-6,9
112,6
-27,0

85,6

85,6

85,4
0,2

85,4
0,2

0,52

0,52

0,52
0,52

Q1
2021

210,1
54
-64,5
-87,6
SIS
0,2
-50,1
-23,8
-0,1
11
-4,8
-27,6
3,2

-24,4

-0,1
-24,5

-24,2
=0;38

-24,3
-0,3

-0,15
-0,15
0,00

0,00
-0,15
-0,15

Q2
2021

302,8
5,8
=19
-90,0
-38,2
0,1
-49,6
BiLE
0,0
0,0
-2,9
48,7
-11,6

37,0

-0,1
36,9

36,7
0,3

36,6
0,3

0,22
0,22
0,00

0,00
0,22
0,22

Q3
2021

486,3
6,5
-194,4
-81,6
-34,6
0,2
-49,3
133,1
-0,2
15
-4,6
129,9
-27,2

102,7

0,1
102,8

102,3
0,4

102,4
0,4

0,63
0,63
0,00

0,00
0,63
0,63

Q4
2021

252,4
5,8
-78,9
-91,7
-48,7
0,1
-57,6
-18,5
0,6
5,6
-4,9
-17,1
3,2

-13,9

-0,2
-14,0

-14,4

-14,6
0,5

-0,09
-0,09
0,00

0.00
-0,09
-0,09

2021

12516
23,7
-417,2
-350,9
-158,8
0,5
-206,6
142,4
0,4
8,3
-17,2
133,8
-32,4

101,4

-0,2
101,2

100,5

100,2
0,9

0,62
0,61
0,00

0,00
0,61
0,61
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Liikevaihto liiketoimintayksikaoittain

IGERICE 20% 20%2 2023 20%1 20%% zo(gi 20%11 2024
Learning 69,3 1498 360,3 682 1490 3316 885 6373
Media Finland 1416 1637 1548 1422 1541 1548 1641 6153
Muut toiminnot ja eliminoinnit -0,3 -0,3 -0,1 -0,2 -0,4 -0,1 -0,1 -0,9
Yhteensa 2106 3132 5149 2101 3028 4863 2524 1251,6

Liikevoitto liiketoimintayksikoittain

. GUTeE 20%1 20%

Learning -27,7 30,5 98,4 -28,7 38,7 112,2
Media Finland 7,5 14,6 18,2 7,5 16,1 21,3
Muut toiminnot ja eliminoinnit -1,8 -6,7 -0,3 -2,6 -3,2 -0,4
Yhteensa -22,0 38,5 116,3 -23,8 51,5 13311

-31,6
15,7
-2,6

-18,5

90,5
60,6
-8,8
142,4

Operatiivinen liikevoitto ilman hankintamenojen poistoja liiketoimintayksikdittain

milj. euroa

Learning -19,7 41,0 129,4 -20,0 48,9 125,6
Media Finland 9,9 17,2 20,6 11,3 19,3 23,9
Muut toiminnot ja eliminoinnit -0,6 -4,6 -1,6 -1,3 -3,1 -2,0
Yhteensa -10,4 53,6 148,4 -10,0 65,0 147,4

-20,6
19,1
-3,8
5,2

133,9

789
-10,2
197,2
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Osavuosikatsaus (tilikauden luvut tilintarkastamattomat)

Laadintaperiaatteet

Sanoma-konsernin osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti ja sitd laadittaessa on
noudatettu EU:ssa sovellettavaksi hyvaksyttyja, 30.9.2022 voimassa olleita IFRS-standardeja ja tulkintoja.
Osavuosikatsauksen laadintaperiaatteet seka keskeisten ja vaihtoehtoisten tunnuslukujen maaritelmat on esitetty Sanoman
2021 vuosikertomuksessa. Kaikki luvut on pyoristetty, joten yksittéisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa
esitetystd summaluvusta. Tunnusluvut on laskettu kayttaen tarkkoja arvoja.

Sanoman johto on arvioinut, etté koronaviruspandemian vaikutus tuleviin luottotappioihin on véahainen eik& olennainen.
Koska Sanomalla ei ole liiketoimintaa Ukrainassa tai Vendajalla, Venajan Ukrainaa vastaan helmikuussa 2022 aloittamalla
sodalla ei ole suoraa vaikutusta Sanoman liiketoimintaan. Sanoman johto on todennut, ettd koronaviruspandemialla ja
Ukrainan sodalla ei ole merkittavaé vaikutusta vuoden 2022 kolmannen vuosineljanneksen osavuosikatsaukseen.
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Konsernin tuloslaskelma

milj. euroa Q3 2022 Q32021 Q1-Q32022 Q1-Q3 2021

LIIKEVAIHTO 514,9 486,3 1038.8 999,2 1251,6
Liiketoiminnan muut tuotot 5.2 6,5 12,5 17,8 23,7
Materiaalit ja palvelut -212,5 -194,4 -368,7 -338,3 -417,2
Tybsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -84,2 -81,6 -263,9 -259,2 -350,9
Liiketoiminnan muut kulut -46,4 -34,6 -128,4 -110,0 -158,8
Osuus yhteisyritysten tuloksista 0,2 0,2 0,5 0,4 0,5
Poistot ja arvonalentumiset -60,9 -49,3 -157,9 -149,0 -206,6
LIIKEVOITTO 116,3 133,1 132,8 160,8 142,4
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 0,4
Rahoitustuotot 3,4 1,5 8,6 2,6 8,3
Rahoituskulut -6,9 -4.6 -15,3 -12,3 -17,2
TULOS ENNEN VEROJA 112,6 129,9 125,9 151,0 133,8
Tuloverot -27,0 -27,2 -27,8 -35,7 -32,4
TILIKAUDEN TULOS JATKUVISTA

TOIMINNOISTA 85,6 102,7 98,1 115,3 101,4
LOPETETUT TOIMINNOT

Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista 0,1 -0,1 -0,2
TILIKAUDEN TULOS 85,6 102,8 98,1 115,2 101,2

Tilikauden tuloksen jakautuminen
jatkuvista toiminnoista:

Emoyhtion omistajille 85,4 102,3 97,6 114,9 100,5
Maaraysvallattomille omistajille 0,2 0,4 0,5 0,4 0,9

Tilikauden tuloksen jakautuminen
lopetetuista toiminnoista:

Emoyhtion omistajille 0,1 -0,1 -0,2
Maaraysvallattomille omistajille - - -
Tilikauden tuloksen jakautuminen:

Emoyhtién omistajille 85,4 102,4 97,6 114,8 100,2
Maaraysvallattomille omistajille 0,2 0,4 0,5 0,4 0,9

Emoyhtion omistajille kuuluvasta
tuloksesta laskettu osakekohtainen tulos:

Osakekohtainen tulos, euroa, jatkuvat

toiminnot 0,52 0,63 0,60 0,70 0,62
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa,

jatkuvat toiminnot 0,52 0,63 0,60 0,70 0,61
Osakekohtainen tulos, euroa, lopetetut

toiminnot 0,00 0,00 0,00
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa,

lopetetut toiminnot 0,00 0,00 0,00
Osakekohtainen tulos, euroa 0,52 0,63 0,60 0,70 0,61
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa 0,52 0,63 0,60 0,70 0,61

Vuonna 2021 lopetetut toiminnot kasittivét tietyt Learningin liiketoiminnot, joiden strategisia vaihtoehtoja arvioitiin.
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Konsernin laaja tuloslaskelma

milj. euroa Q3 2022 Q32021 Q1-Q3 2022 Q1-Q3 2021
Tilikauden tulos 85,6 102,8 98,1 115,2 101,2

Muut laajan tuloksen erat:

Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Muuntoerojen muutos -2,0 -1.0 -3,0 -0,9 -0,6
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaiset elékejarjestelyt 16,1 0,5 6,7 17,8 18,1
Etuuspohjaisista elakkeista kirjatut verot -3,2 -0,1 -1,3 -3,6 -3,7
Tilikauden muut laajan tuloksen erat

verojen jalkeen 10,9 -0,6 2,4 13,3 13,8
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 96,5 102,2 100,5 128,5 1149

Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 96,3 101,9 100,0 128,1 114,0
Maaraysvallattomille omistajille 0,2 0,4 0,5 0,4 0,9

1 Konsernin laaja tulos sisaltaa jatkuvat ja lopetetut toiminnot
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Konsernitase

milj. euroa 30.9.2022 30.9.2021 31.12.2021
VARAT

Aineelliset hyodykkeet 54,4 63,4 57,1
Kayttdoikeusomaisuuserat 154,8 166,0 155,2
Sijoituskiinteistot 5,2 4,7 5,2
Liikearvo 813,2 753,2 753,3
Muut aineettomat hyddykkeet 752,3 679,5 672,8
Padomaosuusmenetelmalla kasiteltavat sijoitukset 4,2 3,2 8,3
Muut sijoitukset 3,7 3,8 3,8
Laskennalliset verosaamiset 9,4 17,1 9,4
Myyntisaamiset ja muut saamiset 37,6 33,4 BilNs
PITKAAIKAISET VARAT YHTEENSA 1834,8 17243 1691,6
Vaihto-omaisuus 82,8 39,5 35,7
Verosaamiset 15,8 19,5 16,6
Sopimukseen perustuvat omaisuuserat 1,6 1,2 0,4
Myyntisaamiset ja muut saamiset 331,9 264,6 135,7
Rahavarat 114,4 57,8 52,4
LYHYTAIKAISET VARAT YHTEENSA 546,4 382,6 240,8
VARAT YHTEENSA 2381,3 2107,0 19325
OMA PAAOMA JA VELAT

OMA PAAOMA

Osakepaéoma 71,3 71,3 71,3
Omat osakkeet -5,2 -2,5 -7,5
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 209,8 209,8 209,8
Muu oma padaoma 449,9 443,9 440,1
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma yhteensa 725,7 7217 713,6
Maaraysvallattomien omistajien osuus 6,8 16,7 7,2
OMA PAAOMA YHTEENSA 732,5 738,5 720,9
Laskennalliset verovelat 124,6 137,2 127,4
Elakevelvoitteet 7,2 7,4 5,9
Varaukset 0,5 0,5 0,5
Rahoitusvelat 573,1 465,4 432,2
Vuokrasopimusvelat 117,6 143,7 133,5
Sopimukseen perustuvat velat 3,0 2,9 2,5
Ostovelat ja muut velat 3,6 B, 4,1
PITKAAIKAISET VELAT YHTEENSA 829,5 762,6 706,2
Varaukset 2,9 4.1 1,1
Rahoitusvelat 217,2 50,0 75,0
Vuokrasopimusvelat 44,1 29,0 28,1
Verovelat 42,0 45,2 25,3
Sopimukseen perustuvat velat 161,1 171,0 152,3
Ostovelat ja muut velat 352,0 306,5 223,7
LYHYTAIKAISET VELAT YHTEENSA 819,3 605,9 505,4
VELAT YHTEENSA 1648,8 1368,5 1211,6
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 23813 2107,0 19325
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Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

milj. euroa Emoyhtidn omistajille kuuluva oma pddoma
Maarays-
vallattomien
Osake- Omat SVOP- Muu oma omistajien
paddoma osakkeet rahastoV paaoma Yht. osuus
Oma paaoma 31.12.2020 71,3 -4,3 209,8 4135 690,2 19,7 709,9
Virheen korjaus 2 0,7 0,7 0,7
Oma paaoma 1.1.2021 71,3 -4,3 209,8 412,8 689,5 19,7 709,2
Tilikauden laaja tulos yhteensa 128,1 128,1 0,4 128,5
Osakepgr_L.JlsFelset 0.7 0.7 0,7
kannustinjarjestelyt
Osakkeiden luovutus 1,7 -1,7
Osingonjako -84,8 -84,8 -0,6 -85,5
Muutokset maaraysvallattomien
omistajien osuudessa 02 e il 8L
Oma paaoma 30.9.2021 71,3 -2,5 209,8 443,2 721,7 16,7 738,5
Oma paaoma 1.1.2022 71,3 -7,5 209,8 440,1 713,6 72 7209
Tilikauden laaja tulos yhteensa 100,0 100,0 ©5 100,5
Osakeperusteiset
kannustinjarjestelyt -0,4 -0,4 -0,4
Osakkeiden luovutus 2,3 -2,3
Osingonjako -88,1 -88,1 1,0  -89.1
Muutokset maaraysvallattomien
omistajien osuudessa 0,7 0,7 0,0 0,7
Oma paaoma 30.9.2022 71,3 5,2 209,8 449,9 725,7 6,8 7325

1 Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
2) Virheen korjaus liittyy siirtosaamisten alkusaldon oikaisuun vuonna 2020 hankitussa yhtiosséa
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Konsernin rahavirtalaskelma

milj. euroa Q1-Q3 2022
LIIKETOIMINTA

Tilikauden tulos 98,1
Oikaisut

Tuloverot 27,8
Rahoitustuotot ja -kulut 6,7
Osuus paaomaosuusmenetelmalla kasiteltavien yritysten tuloksista -0,3
Poistot ja arvonalentumiset 157,9
Kayttbomaisuuden ja muiden sijoitusten myyntivoitot ja -tappiot -0,7
Muut oikaisut 0,2
Oikaisut yhteensa 191,5
Kayttopddoman muutos -84,4
Esitysoikeuksien, sisélléntuotannon ja vuokrakirjojen hankinnat -84,0
Saadut osingot 0,6
Maksetut korot ja muut rahoituserat -10,4
Maksetut verot -25,5
Liiketoiminnan rahavirta 85,9
INVESTOINNIT

Kayttdomaisuusinvestoinnit -38,4
Liiketoimintojen ja muiden sijoitusten hankinnat -204,7
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynnit 1,4
Liiketoimintojen ja muiden sijoitusten myynnit 0,6
Myonnetyt lainat -1,5
Lainasaamisten takaisinmaksut 0,4
Saadut korot 0,3
Investointien rahavirta -241,8
Rahavirta ennen rahoitusta -155,9
RAHOITUS

Omien osakkeiden hankinta

Lyhytkiertoisten lainojen muutokset 137,9
Muiden lainojen nostot 250,2
Muiden lainojen takaisinmaksut -100,3
Vuokrasopimusvelkojen maksut -23,7
Méaaraysvallattomien omistajien osuuksien hankinnat -1,0
Maksetut osingot -45,0
Rahoituksen rahavirta 217,9
RAHAVIRTALASKELMAN MUKAINEN RAHAVAROJEN MUUTOS 62,0
Rahavarojen kurssierot 0,0
Rahavarojen nettomuutos 62,0
Rahavarat kauden alussa 52,4
Rahavarat kauden lopussa 114,4
VAPAA RAHAVIRTA (Liiketoiminnan rahavirta -

kayttbomaisuusinvestoinnit) 47,5

Sisaltéa jatkuvat ja lopetetut toiminnot.

Q1-Q3 2021

115,2

34,6
9,7
-0,2
149,0
-3,4
0,0
189,6
-83,9
-81,3
0,6
9,8
-16,5
113,9

-29.4
-4.8
8,4
0,6
-05
0,0
0,1
-25,5
88,4

-15,4
199,4
-250,0
22,8
-11,2
-45 4
-145,4
57,0
0,2
-56,8
114,6
57,8

84,5

101,2

31,5
8,9
-0,9
206,6
-43
-0,2
2417
-10,8
-105,1
0,6
-13,5
-32,7
181,4

-41,7
-6,4
8,8
0,6
-0,6
0,0
0,1
-39,1
1423

-5,0
-15,4
199,4
-250,2
-30,4
-15,2
-87,9
-204,7
-62,3
0,1
-62,2
114,6
52,4

139,7

Rahavirtalaskelman mukaiset rahavarat sisaltavat rahat ja pankkisaamiset seka luotolliset sekkitilit 0,0 milj. euroa (2021: 0,0) kauden lopussa.
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Segmenttitiedot

Sanoma-konserniin kuuluu kaksi raportoivaa segmenttia, jotka ovat sen strategiset liiketoimintayksikét Sanoma Learning ja
Sanoma Media Finland. Tama on linjassa likketoimintojen johtamisen kanssa.

Sanoma Learning on johtava eurooppalainen oppimisen yhtid, joka palvelee noin 25 miljoonaa oppilasta kahdessatoista
maassa. Oppimateriaalimme ja oppimisratkaisumme auttavat opettajia kehittdmaan lasten taitoja niin, ettd jokainen
saavuttaisi parhaat mahdolliset oppimistulokset.

Tarjoamme digitaalisia ja painettuja oppimateriaaleja seka digitaalisia oppimis- ja opetusalustoja niin perusopetukseen,
lukioihin kuin ammatilliseen koulutukseenkin. Tavoitteenamme on jatkaa liiketoimintamme kasvattamista Euroopassa ja sen
ulkopuolella. Syvallinen opettajien ja oppilaiden tuntemus ja heidan vyksiléllisten tarpeidensa ymmartaminen on
oppimateriaaliemme kehittdmisen perusta. Yhdistamalla teknologisen ja pedagogisen osaamisemme luomme
oppimistuotteita ja palveluita, joilla on suuri vaikutus oppimiseen.

Sanoma Media Finland on Suomen johtava monikanavainen mediayhtid. Tavoitamme viikoittain 97 % suomalaisista.
Tarjoamme tietoa, elamyksid, inspiraatiota ja viihdettd niin sanoma- ja aikakauslehdissa kuin televisiossa, radiossa,
livetapahtumissa, verkossa ja mobiilissa. Johtavia brandejamme ja palvelujamme ovat muun muassa Helsingin Sanomat,
llta-Sanomat, Aamulehti, Me Naiset, Aku Ankka, Nelonen, Ruutu, Supla ja Radio Suomipop. Mainostajille olemme luotettava
kumppani, joka tarjoaa ndkemyksellisi&, vaikuttavia ja tavoittavia ratkaisuja.

Muut toiminnot/eliminoinnit-sarakkeessa esitetdan konsernieliminointien liséksi ydintoimintaan kuulumattomat liilketoiminnot,
konsernitoiminnot sek& segmenteille kohdistamattomat eréat. Segmenttien varat eivat sisalla rahavaroja, korollisia saamisia,
verosaamisia eivatka laskennallisia verosaamisia. Segmenttien vélinen hinnoittelu tapahtuu kdypaan markkinahintaan.

Segmenttitiedot 1.1.-30.9.2022

Muut
Media toiminnot/ Jatkuvat
milj. euroa Learning Finland  eliminoinnit toiminnot
Ulkoinen liikevaihto 579,4 459,4 1038,8
Siséinen liikevaihto 0,0 0,7 -0,7
Liikevaihto 579,4 460,1 -0,7 1038,8
Liikevoitto 101,2 40,4 -8,7 132,8
Operatiivinen liikevoitto ilman hankintamenojen
poistoja 150,7 47,7 -6,9 191,6
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -0,2 -0,2
Rahoitustuotot 8,6 8,6
Rahoituskulut -15,3 -15,3
Tulos ennen veroja 125,9
Tuloverot -27,8
Tilikauden tulos jatkuvista toiminnoista 98,1
Tilikauden tulos 98,1
Segmentin varat 1953,1 424.0 -136,8 2 240,3
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Segmenttitiedot 1.1.-30.9.2021

Muut
Media toiminnot/ Jatkuvat
milj. euroa Learning Finland eliminoinnit toiminnot
Ulkoinen lilkevaihto 548,8 450,4 999,2
Siséinen liikevaihto 0,0 0,8 -0,8
Liikevaihto 548,8 451,2 -0,8 999,2
Liikevoitto 122,2 44,9 -6,2 160,8
Operatiivinen liikevoitto ilman hankintamenojen
poistoja 1545 54,4 -6,4 202,5
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -0,2 -0,2
Rahoitustuotot 2,6 2,6
Rahoituskulut -12,3 -12,3
Tulos ennen veroja 151,0
Tuloverot -35,7
Tilikauden tulos jatkuvista toiminnoista 115,3
Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista -0,1
Tilikauden tulos 115,2
Segmentin varat 1698,5 440,3 -127,1 2011,7
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Seuraavassa taulukossa tuotot on jaoteltu ensisijaisen maantieteellisen markkina-alueen tarkeimpien tuote-/palvelulinjojen
ja tuloutusaikataulun mukaan. Taulukossa tuotot on esitetty myds jaoteltuna konsernin kahteen toimintasegmenttiin jotka

ovat myds sen strategiset liiketoimintayksikot.

Myyntituottojen jaottelu 1.1.-30.9.2022

Media

Muut
toiminnot/

milj. euroa Learning
Suomi 51,0
Alankomaat 192,4
Puola 94,4
Espanja 114,5
Italia 19,4
Belgia 77,2
Muut yhtiét ja eliminoinnit 30,5
Maantieteelliset paamarkkinat 579,4
Oppimisratkaisut 462,8

Mainosmyynti

Tilausmyynti

Irtonumeromyynti

Muut 116,6
Keskeiset tuotteet ja palvelut 579,4
Tuloutus tiettyna hetkena 457,3
Tuloutus ajan kuluessa 1221
Myyntituottojen tuloutus 579,4

Finland

460,1

460,1

170,6
184,3
29,4
75,8
460,1

146,4
313,8
460,1

eliminoinnit

-0,7

0,0
=05
0,0

-0,2
-0,7

Yhteensa
510,4
192,4

94,4
114,5
19,4
77,2
30,5
1038,8

462,8
170,1
184,3
29,4
192,2
1038,8

603,0

435,8
1038,8
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Myyntituottojen jaottelu 1.1.-30.9.2021

Muut

Media toiminnot/
milj. euroa Learning Finland eliminoinnit Yhteensa
Suomi 48,9 451,2 -0,8 499,3
Alankomaat 180,1 180,1
Puola 111,8 111,8
Espanja 103,8 103,8
Belgia 70,1 70,1
Muut yhtiét ja eliminoinnit 34,2 34,2
Maantieteelliset padmarkkinat 548,8 451,2 -0,8 999,2
Oppimisratkaisut 436,2 0,0 436,1
Mainosmyynti 172,9 -0,6 172,3
Tilausmyynti 186,9 0,0 186,9
Irtonumeromyynti 30,9 30,9
Muut 112,7 60,3 -0,2 172,8
Keskeiset tuotteet ja palvelut 548,8 451,2 -0,8 999,2
Tuloutus tiettyna hetkena 435,7 136,1 -0,8 570,9
Tuloutus ajan kuluessa 113,1 315,1 428,3
Myyntituottojen tuloutus 548,8 451,2 -0,8 999,2

Aineellisten kayttoomaisuushyodykkeiden ja kayttooikeusomaisuuserien muutokset

milj. euroa 30.9.2022 30.9.2021 31.12.2021
Kirjanpitoarvo 1.1. 212,4 260,6 260,6
Lisaykset 32,7 12,7 16,0
Liiketoimintojen hankinta 9,0 0,1 0,1
Vahennykset -1,5 -2,0 -6,5
Liiketoimintojen myynti -11

Tilikauden poistot -39,0 -41,8 -55,4
Tilikauden arvonalentumiset -3,0 -0,2 -2,2
Kurssierot ja muut muutokset -0,4 -0,1 -0,2
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 209,2 229,3 212,4
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Hankitut ja myydyt liiketoiminnot

Hankitut lilketoiminnot 2022

Tammi-syyskuussa 2022 Sanoma investoi 218 milj. euroa yritys- ja liiketoimintaostoihin.

Sanoma osti 31.8.2022 Pearsonin ltalian paikallisen perus- ja toisen asteen oppimateriaaliiketoiminnan ja kokeisiin
valmistavia materiaaleja Saksassa tarjoavan liiketoiminnan. Kauppa julkistettiin 7.6.2022. Ostettu liiketoiminta raportoidaan
osana Sanoma Learning -liiketoimintasegmenttia 31.8.2022 alkaen.

Pearson Italia on yksi johtavista perus- ja toisen asteen oppimateriaalien tarjoajista Italiassa ja se on markkinajohtaja
tietyissa oppiaineissa, kuten filosofiassa ja kirjallisuudessa. Vahvojen paikallisten brandiensa kautta Pearson lItalia tarjoaa
kouluille, opettajille ja oppilaille tunnustettuja ja maineikkaita korkeatasoisia oppimateriaaleja. Yritysosto sisaltaa myos
Pearsonin pienen kokeisiin valmistavia materiaaleja tarjoavan liikketoiminnan Saksassa. Ostettavissa liiketoiminnoissa on
251 tydntekijaa, joista 161 Italiassa ja 90 Saksassa. Heisté tuli Sanoma Learningin tyontekijoitéd, kun kauppa saatettiin
loppuun.

Sanoma arvioi, etta yrityskaupasta syntyy tdysimaaraisena 2—3 milj. euroa vuosittaisia synergioita. Synergioiden odotetaan
toteutuvan kokonaisuudessaan 18-24 kuukauden aikana kaupan toteutumisesta, ja ne liittyvat paéasiassa jaettuihin
tukitoimintoihin ja hankintaan.

Ostettavien liiketoimintojen sovittu kauppahinta ilman velkoja ja kateisvaroja (ns. enterprise value) sisaltden 22,5 milj.
kauppahintaoikaisun on 212.5 milj. euroa, ja se on maksettu kéateisella kaupan toteutumisen yhteydessa. Kauppahinta
vastaa arvostuskerrointa 6,4 oikaistulla vuoden 2021 pro forma kayttokatteella laskettuna. Arvioidut separaatio- ja
integraatiokulut seka digitaaliseen kehitykseen suunnatut liséinvestoinnit huomioiden arvostuskerroin nousee n. 7,2:een.
Sanoma on rahoittanut yrityskaupan nelivuotisella 250 milj. euron lainalla, josta se on sopinut Nordea Bank Oyj:n, OP
Yrityspankki Oyj:n ja Skandinaviska Enskilda Banken AB:n kanssa. Lainasta yli jadva osuus kaytettiin helmikuussa 2023
eraantyvan 50 milj. euron lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun.

Sanoma arvioi yritysostosta syntyvan separaatio-, integraatio- ja uudelleenbréandayskuluja n. 14 milj. euroa, jotka tullaan
kirjaamaan vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erind 18—-24 kuukauden aikana kaupan toteutumisesta. Sanoma kirjasi 7 milj.
euroa transaktiokuluja vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erind Sanoma Learningin vuoden 2022 tammi-syyskuun tulokseen.

Sanoma Media Finland osti 28.1.2022 radiotaajuuksia Huittisten Sanomalehti Oy:lté ja aloitti Hitmix-kanavan lahetykset
Satakunnassa.

Sanoma Learning osti 16.3.2022 hollantilaisen Gelukskoffer Scholen B.V:n. Yhtio kehittdd ja julkaisee lasten sosiaalis-
emotionaaliseen hyvinvointiin tahtéd&via oppimateriaaleja.

Sanoma Media Finland osti 18.3.2022 Videolle Production Oy:n. Videolle on vuonna 2014 perustettu digitaalisen
videomarkkinoinnin toimisto. Kauppa vahvistaa Sanoman palveluvalikoimaa B2B-asiakkaille. Videolle Productions Oy:n 24
tyontekijaa siirtyivat kaupan myo6td Sanoman palvelukseen.
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Hankittujen liiketoimintojen varat ja velat kdyp&aan arvoon

milj. euroa Italia ja Muut Q1-Q3 2021
SEUGE: 2022
Aineelliset hyddykkeet 2,0 0,0 2,0
Kayttooikeusomaisuuserat 6,7 0,3 7,0 0,1
Aineettomat hyddykkeet 86,2 3,1 89,3 0,9
Muut pitkaaikaiset varat 15,5 0,0 15,5 0,3
Vaihto-omaisuus 34,8 0,0 34,8
Muut lyhytaikaiset varat 85,0 0,5 85,4 0,6
Varat yhteensa 230,1 3,9 234,0 2,0
Pitkaaikainen vieras padoma -29,6 -1,0 -30,6 -0,2
Lyhytaikainen vieras pagoma -44,3 -0,7 -44.9 -1,3
Velat yhteenséa -73,9 -1,7 -75,5 -1,5
Hankitun nettovarallisuuden kaypéa arvo 156,2 2,3 158,5 0,4
Hankintahinta 212,5 5,0 217,5 0,6
Aiempi omistusosuus kdypaan arvoon arvostettuna 0,6
Hankitun nettovarallisuuden kaypé arvo -156,2 -2,3 -158,5 -0,4
Liikearvo hankinnoista 56,4 2,10 59,1 0,8
Maaraysvallattomien omistajien osuuksien hankinnat
milj. euroa Q1-Q3 2022 2021
Hankintahinta 10,8
Hankitun osuuden kirjanpitoarvo -0,3
Hankinnan vaikutus konsernin omaan padomaan -11,1
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Hankituista liiketoiminnoista maksettu kauppahinta vahennettyna hankituilla rahavaroilla

mili. euroa Italia ja Muut Q1-Q3 2021
J- Saksa 2022

Hankintahinta 212,5 5,0 217,5 0,6
Hankittujen toimintojen rahavarat 989 -0.3 -10,2 -0,2
Hankintahintavelkojen maksu (+) / lisays (-) -2,6 -2,6 5,3
Hankituista liiketoiminnoista maksettu kauppahinta

vahennettyna hankituilla rahavaroilla 202,7 2,1 204,7 5,7
Hankintahinta 10,8
Hankintahintavelkojen maksu (+) / lisays (-) 1,0 1,0 4.4
Maaraysvallattomien omistajien osuuksien hankinnoista

maksettu kauppahinta 1,0 1,0 15,2

Liiketoimintojen myynnit 2022

Sanoma Media Finland myi 3.1.2022 sanomalehtipaino Savon Painon mediayhtio Keskisuomalaiselle. Savon Painon 36
tyontekijaa siirtyivat kaupan mukana Keskisuomalaiselle.

Myytyjen toimintojen vaikutus konsernin varoihin ja velkoihin

milj. euroa Q1-Q3 2022 2021
Aineelliset hyodykkeet 11
Vaihto-omaisuus 0,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset 0,3
Rahavarat 1,7
Varat yhteensa &3
Laskennalliset verovelat -0,2
Ostovelat ja muut velat -1,1
Velat yhteensa -1,4
Nettovarat 2,0
Myyntihinta 2,3
Liiketoimintojen myyntivoitot (netto) 0,4

Myytyjen toimintojen rahavirtavaikutus

milj. euroa Q1-Q3 2022 2021
Tilikaudella kirjatut myyntihinnat 2,3
Myytyjen toimintojen rahavarat -1,7
Myytyjen toimintojen rahavirtavaikutus 0,6
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Lopetetut toiminnot

Konsernilla ei ole lopetettuja toimintoja vuonna 2022. Vuonna 2021 lopetetut toiminnot kasittivat tietyt Learningin
liketoiminnot, joiden strategisia vaihtoehtoja arvioitiin.

Konsernin tuloslaskelmassa esitetdan lopetetut toiminnot erilladn jatkuvista toiminnoista. Jatkuvien ja lopetettujen
toimintojen valisten transaktioiden eliminointi esitetdan tavalla, joka heijastaa naiden transaktioiden jatkuvuutta myynnin
jalkeen.

Lopetettujen toimintojen tulos, varat ja velat seké rahavirrat on esitetty seuraavissa taulukoissa.

Lopetettujen toimintojen tuloslaskelma

milj. euroa Q1-Q3 2022 Q1-Q3 2021 2021
Liikevaihto 0,3 0,3
Materiaalit ja palvelut 0,0 0,0
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut -1,3 -1,2
Liiketoiminnan muut kulut -0,1 -0,2
Liikevoitto -1,2 -1,1
Rahoituskulut 0,0 0,0
Tulos ennen veroja -1,2 -1,1
Tuloverot 1,1 0,9
Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista -0,1 -0,2

Lopetettujen toimintojen rahavirrat

milj. euroa Q1-Q32022 Q1-Q3 2021 2021
Liiketoiminnan rahavirta 0,0 -0,4
Investointien rahavirta -0,1 -0,1
Rahoituksen rahavirta 0,0 0,5
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Vastuusitoumukset

milj. euroa 30.9.2022 30.9.2021 31.12.2021

Omasta puolesta annetut vastuusitoumukset

Pantit 0,9 0,8 0,8
Muut 25,1 24,8 24,8
Omasta puolesta annetut vastuusitoumukset yhteensa 25,9 25,6 25,6

Muut vastuut

Rojaltit 0,3 1,3 1,3
Aineettomien hyddykkeiden ostositoumukset (ohjelmaoikeudet

mukaan luettuna) 38,3 20,6 24,6
Muut 22,3 31,3 27,6
Muut vastuut yhteensa 60,9 53,2 53,4
Yhteensa 86,8 78,8 79,0

Johdannaissopimukset

milj. euroa 30.9.2022 30.9.2021 31.12.2021

Kayvat arvot

Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset (positiiviset kayvat arvot) 0,2 0,3 0,2
Termiinisopimukset (negatiiviset kayvat arvot) 0,0 0,0
Nimellisarvot

Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset 16,0 57 7,8

Termiinien kéypa arvo méaaraytyy niiden tilinpaatdshetken markkinahinnan mukaan.

Riita-asiat ja oikeusprosessit

Huhtikuussa 2021 verotuksen oikaisulautakunta hyvaksyi valituksen liittyen Sanoma Media Finlandissa suoritettuihin
vuosien 2015-2018 verotarkastuksiin. Valitus koski tiettyjen eri puolilla Eurooppaa painettujen ja Norjassa keskitetyn
logistiikkakeskuksen kautta jaettujen aikakauslehtien arvonlisaverokohtelua. Sanoma pitda vaatimuksia taysin
perusteettomina ja on valittanut paatoksistd. Sama liiketoimintamalli on edelleen kaytdssd. Sanoma maksoi 1.7.2021
vaaditun arvonlisdveron, sakon ja korot yhteensa 25 milj. euroa valttadkseen lisdkoron kertymisen. Sanoma pitdd summaa
ennakkomaksuna kiistan ollessa vireilla ja sen vuoksi maksu on kirjattu saamiseksi. Elokuussa 2021 verohallinto teki viran
puolesta paatoksen tuloverotuksen seurannaismuutoksesta arvonlisdveron oikaisun johdosta ja palautti Sanomalle
tuloveroja 3 milj. euroa. Sanoma pitdé palautusta velkana veroviranomaiselle kiistan ollessa vireilla ja on kirjannut sen
velaksi. Verotarkastus vuosilta 2019-2021 on suoritettu, ja Sanoma odottaa saavansa lopullisen tarkastusraportin vuoden
2022 neljannen vuosineljanneksen aikana. Mikéli raportissa annetaan arvonlisdveron maksuunpanopéatts vuosilta 2019—
2021, Sanoma maksaa vaaditut maksut valttddkseen lisékoron kertymisen ja tulee valittamaan paatoksesta.
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Tunnuslukujen maaritelmat

Tunnusluku

\EETCEIE!

Syy tunnusluvun kaytélle

36

Vertailukelpoinen
likevaihto
(liikevaihdon kasvu)

Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erat

Operatiivinen
kayttokate

Operatiivinen
liikevoitto ilman
hankintamenojen
poistoja

Omavaraisuusaste, %

Vapaa rahavirta

Osakekohtainen
vapaa rahavirta

Nettovelka

Nettovelan suhde
oikaistuun
kayttokatteeseen

Osakekohtainen tulos

Operatiivinen
osakekohtainen tulos

Liikevaihto (liikevaihdon kasvu) oikaistuna
yritysmyynneilla ja -ostoilla

Myyntivoitot/-tappiot, uudelleenjarjestely- tai
tehostamisohjelmien kulut ja arvonalentumiset
jotka ylittavat 1 milj. euroa

Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset —
vertailukelpoiset erat

Liikevoitto — vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erat — hankintamenojen poistot ja oikaisut

Oma paaoma yhteensa

Taseen loppusumma — saadut ennakot

Liiketoiminnan rahavirta —
kayttdomaisuusinvestoinnit

Vapaa rahavirta

Ulkona oleva osakeantioikaistu keskimaarainen
osakemaara

Korolliset velat — rahavarat

Suhdeluvun laskennassa kaytetty oikaistu
kayttokate on 12 kuukauden rullaava
operatiivinen kayttokate, joka sisaltaa ostetut
toiminnot mutta ei myytyja toimintoja ja jossa
ohjelma- ja siséltdoikeudet on siirretty
kayttokatteen ylapuolelle

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva
tilikauden tulos

Ulkona oleva painotettu keskimaaréainen
osakemaara

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva
tilikauden tulos — vertailukelpoiset erat

Ulkona oleva painotettu keskimaarainen
osakemaara

Taydentaa raportoitua liikevaihtoa kuvaamalla
alla olevan liiketoiminnan kehitysta ja lisaa
vertailukelpoisuutta raportointikausien valilla

Kuvaa alla olevan liiketoiminnan kehitysta ja
lisaa vertailukelpoisuutta raportointikausien
valilla

Mittaa kannattavuutta ennen ei-
rahavirtaperusteisia poistoja, kuvaa alla
olevan liiketoiminnan kehitysta ja lisda
vertailukelpoisuutta raportointikausien valilla

Mittaa kannattavuutta ilman yrityskauppoihin
littyvia hankintamenojen poistoja, kuvaa alla
olevan liiketoiminnan kehitysta ja lisaa

vertailukelpoisuutta raportointikausien valilla

Yksi Sanoman pitkan aikavalin taloudellisista
tavoitteista mittaa oman padoman suhteellista
osuutta kaikista varoista

Sanoman osinkopolitiikan perusta

Sanoman osinkopolitiikan perusta

Mittaa Sanoman velkaantuneisuusasemaa
nettona

Yksi Sanoman pitkan aikavalin taloudellisista
tavoitteista antaa sijoittajille tietoa Sanoman
velanhoitokyvysta

Mittaa Sanoman osakekohtaista tilikauden
tulosta

Osakekohtaisen tuloksen liséksi kuvaa alla
olevan liiketoiminnan kehitysta ja lisda
vertailukelpoisuutta raportointikausien valilla
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