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Sanoman puolivuotiskatsaus 1.1.-30.6.2017:

Operatiivinen liikevoitto
parani ensimmaisella
vuosipuoliskolla

Operatiivinen liikevoitto laski toisella neljannekselld, SBS-kaupalla
oikaistuna operatiivinen liikevoitto vakaa

Sanoma Oyj, Puolivuotiskatsaus, 25.7.2017 klo 8.30

Toinen vuosineljdnnes

Raportoitu liikevaihto oli 44 1,4 milj. euroa (2016: 449,7).

Sanoman konsernirakenteen muutoksilla oikaistu liikevaihto laski 2,0 %.

Operatiivinen liikevoitto laski 81,7 milj. euroon (2016: 86,9). Hollannin SBS-televisiotoimintojen myynnillé
oikaistu vertailukelpoinen operatiivinen liikevoitto pysyi edellisvuoden tasolla ja oli 78,8 milj. euroa (2016:78,6).
Liikevoitto oli 77,6 milj. euroa (2016: 141,7).

Liikevoittoon sisdltyi -4,2 milj. euroa vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid (2016: 54,8). Ne koostuivat
oikaisuista ja tappiosta, jotka liittyivéat SBS:n luokitteluun myytdvéand olevaksi, arvonalentumisista ja
rakennejdrjestelykustannuksista seké Sanoma Balticsin myyntivoitosta.

Osakekohtainen tulos oli 0,31 euroa (2016:0,57).

Operatiivinen osakekohtainen tulos oli 0,32 euroa (2016: 0,32).

Liiketoiminnan rahavirta oli -0,4 milj. euroa (2016: 8,5). Kdyttdomaisuusinvestoinnit olivat 10,4 milj. euroa
(2016:9,7).

Ensimmadinen vuosipuolisko

Raportoitu liikevaihto oli 785,2 milj. euroa (2016:802,8).

Sanoman konsernirakenteen muutoksilla oikaistu liikevaihto laski 2,2 %.

Sanoma ilmoitti 10.4.2017 myyvdans& SBS-televisiotoiminnot Hollannissa ja luokittelevansa niihin liittyneet varat
javelat myytdvind oleviksi. Vaikutus emoyhtién omistajille kuuluvaan tulokseen ensimmadisell& vuosipuoliskolla
oli -286,4 milj. euroaq.

Operatiivinen liikevoitto parani 93,1 milj. euroon (2016: 88,8). SBS-kaupalla oikaistu vertailukelpoinen
operatiivinen liikevoitto oli 95,5 milj. euroa (2016: 84,9).

Liikevoittoon sisdltyi -431,4 milj. euroa vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid (2016: 56,0). Ne koostuivat
oikaisuista ja tappiosta, jotka liittyivét SBS:n luokitteluun myytévéand olevaksi, arvonalentumisista ja
rakennejdrjestelykustannuksista sek& Sanoma Balticsin myyntivoitosta.

Liikevoitto oli -338,3 milj. euroa (2016: 144,7). Lasku johtui tappiosta, joka kirjattiin SBS-kaupan yhteydessa.
Osakekohtainen tulos oli -1,45 euroa (2016:0,56).

Operatiivinen osakekohtainen tulos oli 0,34 euroa (2016:0,28).

Liiketoiminnan rahavirta oli -42,8 milj. euroa (2016: -48,2). Kayttdomaisuusinvestoinnit olivat 18,8 milj. euroa
(2016:15,3).

Nettovelan suhde oikaistuun kdyttokatteeseen oli keséikuun lopussa 3,6 (2016: 3,8).

Omavaraisuusaste o0li 29,0 % (2016: 41,7 %). Lasku johtui tappiosta, joka kirjattiin luokiteltaessa SBS
myytévand olevaksi.



Ndakymadat (ennallaan)

Vuonna 2017 Sanoma odottaa konsernin rakennemuutoksilla oikaistun liikevaihdon, mukaan lukien SBS-

yrityskauppa, pysyvén vakaana ja operatiivisen liikevoittoprosentin olevan yli 10 %.

Nakymat perustuvat olettamukseen, etté mainosmarkkinoiden kehitys Hollannissa ja Suomessa on vuoden 2016

kehityksen mukaista.

Raportoituja avainlukuja

4-6/ 4-6/ Muutos 1-6/ 1-6/ Muutos 1-12/

milj. euroa 2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Liikevaihto 441,4 4497 -1,9 785,2 802,8 -2,2  1639,1
Operatiivinen liikevoitto 81,7 86,9 -6,0 93,1 88,8 4,9 167,9
% liikevaihdosta 18,5 19,3 11,9 11,1 10,2
Liikevoitto 77,6 141,7 -45,3 -338,3 144,7 196,6
Tilikauden tulos 50,8 96,9 -47,6 -372,2 96,8 116,0
Liiketoiminnan rahavirta -0,4 8,5 -42,8 -48,2 153,5
Kayttdomaisuusinvestoinnit * 10,4 9,7 8,0 18,8 15,3 22,7 34,8
% liikevaihdosta 2,4 2,1 2,4 1,9 2,1
Oman pddoman tuotto (ROE), % ** -38,8 -3,5 10,9
Sijoitetun p&ddoman tuotto (ROI), % ** -16,2 1,2 9,9
Omavaraisuusaste, % 29,0 41,7 41,0
Nettovelkaantumisaste, % 141,5 79,3 78,4
Henkildstd kauden lopussa kokoaikaisiksi muutettuna 5212 5467  -47 5227
Henkilostd keskimdadrin kokoaikaisiksi muutettuna 5181 5491 -5,6 5384
Tulos/osake, euroa 0,31 0,57 -46,1 -1,45 0,56 0,65
Liiketoiminnan rahavirta/osake, euroa 0,00 0,05 -0,26 -0,30 0,95
Oma pddoma/osake, euroa 2,76 4,87 -43,4 4,39

*Sis@ltden rahoitusleasingit.
**Liukuva 12 kK.

Sanoma esittdd tiettyjd taloudellisia tunnuslukuja (vaihtoehtoiset tunnusluvut), jotka eivat perustu IFRS:adn.

Sanoma julkaisee vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liiketoimintojensa taloudellista kehitystd ja

parantaakseen vertailukelpoisuutta eri kausien valilld. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi pitdé korvaavina
mittareina verrattuna IFRS-tilinp&dtédsnormistossa mdadriteltyihin tunnuslukuihin. Lisétietoja on osoitteessa

Sanoma.com.



Vertailukelpoisia avainlukuja, oikaistu SBS-kaupalla

4-6/ 4-6/ Muutos 1-6/ 1-6/ Muutos 1-12/

milj. euroa 2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Liikevaihto 382,2 387,6 -1,4 678,5 691,3 -1,9 1407,0
Operatiivinen liikevoitto 78,8 78,6 0,2 95,5 84,9 12,5 152,6
% liikevaihdosta 20,6 20,3 14,1 12,3 10,8
Liikevoitto 74,5 133,4 -44,1 88,5 140,8 -37,2 188,3
Tilikauden tulos 48,4 90,6 -46,6 53,8 93,8 -42,6 110,2
Liiketoiminnan rahavirta -2,8 3,1 -43,1 -48,9 136,5
Kayttdomaisuusinvestoinnit * 9.4 8,1 16,2 17,0 13,1 30,2 30,4
% liikevaihdosta 2,5 2,1 2,5 1,9 2,2
Henkil6st6 kauden lopussa kokoaikaisiksi muutettuna 4854 5094 4847
Henkildstd keskimadrin kokoaikaisiksi muutettuna 4812 5111 5006
Tulos/osake, euroa 0,30 0,55 -46,0 0,32 0,55 -41,3 0,63
Liiketoiminnan rahavirta/osake, euroa -0,02 0,02 -0,27 -0,30 0,84

*Sisdltden rahoitusleasingit.

Liikevaihdon orgaaninen kasvu, %

4-6/2017 vs. 4-6/2016

1-6/2017 vs. 1-6/2016

1-12/2016 vs. 1-12/2015

Media BeNe -2,3
Media Finland -2,2
Learning -0,9

Konserni -2,0

-3,0
-0,9
-2,5
-2,2

+0,5
+0,7
-2,5
+0,1




Toimitusjohtaja Susan Duinhoven:

"Vuoden toinen neljénnes oli odotustemme
mukainen, vaikka Suomen mainosmarkkinaan
kohdistui paineita. Sanoman operatiivinen liikevoitto
toisella neljénnekselld oli 81,7 milj. euroa (2016:
86,9).Saimme 19.7.2017 padtdkseen SBS-
televisiotoimintojen myynnin Hollannissa. SBS-
kaupalla oikaistu vertailukelpoinen operatiivinen
lilkevoitto pysyi toisella neljdnnekselld
vertailukauden tasolla ja oli 78,8 milj. euroa (2016:
78,6). Vuoden ensimmdiselld puoliskolla SBS-
kaupalla oikaistu operatiivinen liikevoittomme kasvoi
13 % ja operatiivinen osakekohtainen tulos parani
0,35 euroon (2016:0,28).

Media BeNen printti- ja verkkomediatoimintojen tulos
parani selvasti kustannusinnovaatioiden ansiosta ja
organisaation keventdminen jatkui. Television
mainosmyynnin lasku heikensi raportoitua tulosta,
mutta SBS-kaupalla oikaistu operatiivinen
liikevoittomme paranitoisella neljénnekselld 24,6
milj. euroon (2016: 21,4). Tavoittavuudeltaan
Sanoma on Hollannin johtava printti- ja
verkkojulkaisija. Uutissivustomme NU.nl saavutti
toukokuussa kaikkien aikojen enndéitys-
tavoittavuuden: 7,2 miljoonaa eri kavijad.

Media Finlandin operatiivinen liikevoitto parani
toisella neljGnnekselld. Suomen mainosmarkkinat
kehittyivat alkuvuonna hieman odotuksia heikommin,
mikd vaikutti mainosmyyntiimme, mutta
kokonaisuutena liiketoiminta kehittyi mydnteisesti
lisGdntyneen tilausmyynnin, kasvavan
verkkomainonnan ja kustannusinnovaatioiden
ansiosta. Nelonen Median katseluosuudet kehittyivat
edelleen vahvasti. Sen kanavat olivat kesdkuussa
jalleen Suomen katsotuimmat kaupalliset kanavat
katseluosuuden noustessa 35,6 prosentista 36,2
prosenttiin.

Learningin liikevaihdon kasvua vauhdittivat hyvé
kehitys Suomessa ja De Boeckin yhdistéminen
Belgiassa. Kannattavuuteen vaikuttivat odotetusti
uusien oppimismenetelmien kehittdmiskustannukset
Puolassa, jossa on meneillddn koulutusuudistus,
ammatillisen koulutuksen hankkeemme (SAM)
kustannukset sekd aiempien investointien
seurauksena odotetusti kasvaneet poistot.

Huhtikuun alussa ilmoitimme myyvédmme SBS:n.
Saimme kaupan pddtdkseen heindkuussa, mikd

mahdollistaa velkamme merkittdvdn pienentdmisen
ja antaa meille entisté paremmat asemat hyédyntad
uusia mahdollisuuksia liiketoiminnoissamme.
Keskitymme jatkossa liiketoimintoihin ja bréndeihin,
joilla on johtava markkina-asema. Niin voimme
tarjota kuluttajille kiehtovinta siséltdéd ja
mainostajillemme ainutlaatuisen yhdistelmdén
tavoittavuutta ja kohdentamista. Kehitdmme
jatkuvasti uusia tapoja palvella asiakkaitamme
entistékin paremmin ja samalla parannamme
prosessejamme ja toimintatapojamme.”

Ndkymadt (ennallaan)

Vuonna 2017 Sanoma odottaa konsernin
rakennemuutoksilla oikaistun liikevaihdon, mukaan
lukien SBS-yrityskauppa, pysyvdén vakaana ja
operatiivisen liikevoittoprosentin olevan yli 10 %.

Nakymat perustuvat olettamukseen, etté
mainosmarkkinoiden kehitys Hollannissa ja
Suomessa on vuoden 2016 kehityksen mukaista.

SBS-kaupan vaikutus raportoituihin lukuihin
Sanoma ilmoitti 10.4.2017 myyvansé SBS-
televisiotoiminnot Hollannissa. SBS luokiteltiin talléin
myytdvand olevaksi IFRS 5 -standardin mukaisesti.
Tastd seurasi tappio, jolla ei ole vaikutusta Sanoman
kassavirtaan ja joka vaikutti IGhinné ensimmadisen
neljdnneksen tulokseen.

SBS sisdltyi Sanoman tuloslaskelmaan 30.6.2017
saakka. Siksi sitd ei ole jatetty pois oikaistaessa
liikevaihtoa rakennemuutoksilla. IFRS 5 -standardin
vaatimusten mukaisesti myytévand olevista
pitk@aikaisista varoista ei kuitenkaan ole tehty
poistoja kaupasta ilmoittamisen jélkeen.

Kauppa saatiin pddtékseen 19.7.2017.Sen
vaikutuksia konserniin on havainnollistettu
esittdmalld tdssd katsauksessa joitakin
vertailukelpoisia oikaistuja tunnuslukuja.
Vertailukelpoisista oikaistuista luvuista on poistettu
kokonaan SBS-televisiotoiminnot mutta siséllytetty
100 %:n omistusosuutta vastaavat erdt Veronica
Uitgeverij:std. Muut tdssd puolivuotiskatsauksessa
esitetyt luvut perustuvat raportoituihin lukuihin ja
sisaltavat SBS:n kesékuun loppuun saakka.

SBS-yrityskaupan yhteydessd Sanoma muutti IFRS-
raportointisegmenttejaddn. Niité on nyt kolme, ja ne
ovat Sanoman strategiset liiketoimintayksikét.



Liikevaihto
Toinen vuosineljannes

Huhti-kesdkuussa Sanoman raportoitu liikevaihto oli
441,4 milj. euroa (2016: 449,7). Konsernirakenteen
muutoksilla oikaistu liikevaihto laski 2,0 %.

Muun kuin printtimedian myynti pysyi vakaana ja oli
161,7 milj. euroa (2016: 163,3) eli 36,6 %
liikevaihdosta (2016: 36,3 %).

Mainosmyynti laski 7,0 % ja oli 145,5 milj. euroa
(2016: 156,5), kun televisiomainonnan myynti laski
etenkin Hollannissa ja printtimainonnan myynti
heikkeni. Levikkimyynti laski 2,5 % ja oli 133,6 milj.
euroa (2016: 137,1). Lasku johtui pddasiassa
irtonumeromyynnin laskusta Hollannissa ja
Suomessa. Liikevaihto oppimisesta kasvoi 3,4 % ja oli
100,3 milj. euroa (2016:97,1). Kasvu johtui pddsiassa
De Boeckin yhdistémisestd ja hyvdstd kehityksestd
Suomessa, jossa opetussuunnitelmat uudistuivat

Konsernin raportoitu liikevaihto maittain, %

vuonna 2016. Muu myynti kasvoi 4,8 % ja oli 62,0 milj.
euroa (2016:59,1).

Ensimmadinen vuosipuolisko

Sanoman liikevaihto laski tammi-kesdkuussa 2,2 %
jaoli 785,2 milj. euroa (2016: 802,8).
Konsernirakenteen muutoksilla oikaistu liikevaihto
laski 2,2 %.

Muun kuin printtimedian myynti pysyi vakaana ja oli
301,6 milj. euroa (2016: 300,3) eli 38,4 % (2016:
37,4 %) liikevaihdosta.

Mainosmyynti laski 5,2 % ja oli 275,5 milj. euroa
(2016:290,8). Levikkimyynti laski 3,0 % ja oli 265,5
milj. euroa (2016: 273,8). Liikevaihto oppimisesta
kasvoi 1,6 % ja oli 132,0 milj. euroa (2016: 129,9).
Muu myynti kasvoi 3,5 % ja oli 112,2 milj. euroa (2016:
108,4).

4-6/2017 4-6/2016 1-6/2017 1-6/2016 1-12/2016
Hollanti 47,2 48,6 47,0 48,2 46,5
Suomi 39,9 38,6 41,1 39,9 38,1
Belgia 10,6 9,4 9.5 8.8 9.3
Muut 2,3 34 2,4 3,1 6,1
Yhteensd 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Konsernin vertailukelpoinen liikevaihto maittain, oikaistu SBS-kaupalla, %

4-6/2017 4-6/2016 1-6/2017 1-6/2016 1-12/2016
Hollanti 39,0 40,3 38,6 39,8 37,7
Suomi 46,1 44,8 47,6 46,4 44,4
Belgia 12,2 10,9 11,0 10,2 10,9
Muut 2,7 3,9 2,8 3,6 7,0
Yhteensd 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0




Konsernin raportoitu liikevaihto myyntilajeittain, %

4-6/2017 4-6/2016 1-6/2017 1-6/2016 1-12/2016
Mainosmyynti 33,0 34,8 35,1 36,2 35,7
Tilausmyynti 21,4 21,2 24,1 23,7 23,1
Irtonumeromyynti 8,9 9,2 9.7 10,4 10,2
Oppiminen 22,7 21,6 16,8 16,2 17,2
Muu 14,0 13,1 14,3 13,5 13,8
Yhteensd 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Muu liikevaihto koostuu pddosin lehtijakelusta ja markkinointipalveluista, yritysjulkaisuista,
tapahtumamarkkinoinnista, Kirjoista ja painopalveluista.
Konsernin vertailukelpoinen liikevaihto myyntilajeittain, oikaistu SBS-kaupalla, %

4-6/2017 4-6/2016 1-6/2017 1-6/2016 1-12/2016
Mainosmyynti 24,8 26,4 27,4 28,2 27,4
Tilausmyynti 24,7 24,6 27,9 27,5 27,0
Irtonumeromyynti 10,3 10,7 11,2 12,1 11,9
Oppiminen 26,3 25,0 19,5 18,8 20,1
Muu 14,0 13,2 14,0 13,4 13,7
Yhteensd 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Muu liikevaihto koostuu p&dosin lehtijakelusta ja markkinointipalveluista, yritysjulkaisuista,

tapahtumamarkkinoinnista, kirjoista ja painopalveluista.

Tulos
Toinen vuosineljdnnes

Sanoman operatiivinen liikevoitto laski huhti-
kesdkuussa 6,0 % ja oli 81,7 milj. euroa (2016: 86,9).
Media Finlandin tulos parani, mutta uusien
oppimismenetelmien kehittdmiskustannukset
Puolassa heikensivét Learningin tulosta, ja
heikentynyt televisiomainonnan myynti Hollannissa
vaikutti Media BeNen tulokseen.

Operatiivinen liikevoitto oli 18,5 % liikevaihdosta
(2016:19,3 %).

SBS-kaupalla oikaistu vertailukelpoinen operatiivinen
liilkevoitto pysyi edellisvuoden tasolla ja oli 78,8 milj.
euroa (2016:78,6). Vertailukelpoinen operatiivinen
liikevoitto oli 20,6 % liikevaihdosta (2016: 20,3 %).

Konsernin kokonaiskulut ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erid laskivat toisella neljannekselld 1,4 %.
Materiaali- ja palvelukulut laskivat 2,2 % ja kiintedt

kulut 0,7 %. Paperikulut laskivat 2,1 %, kuljetus- ja
jakelupalvelukulut laskivat 6,4 % ja tyésuhde-
etuuksista aiheutuvat kulut laskivat 5,0 %.

Huhti-kesdkuun liikevoitto sisdlsi -4,2 milj. euroa
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid (2016: 54,8).
Ne koostuivat oikaisuista ja tappiosta, jotka liittyivat
SBS:n luokitteluun myytdvénd olevaksi,
arvonalentumisista ja rakennejdrjestely-
kustannuksista sekd Sanoma Balticsin
myyntivoitosta. Edellisvuoden vastaavalla jaksolla
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liittyivat
pddasiassa 70,6 milj. euron kirjaukseen, joka oli
seurausta etuuspohjaisten eldkejdrjestelyjen
muuttamisesta maksuperusteisiksi elékejdrjestelyiksi
Hollannissa, sek& arvonalentumisiin ja
rakennejdrjestelykustannuksiin.

Sanoman nettorahoituserdt olivat -4,5 milj. euroa
(2016:-9,0). Muutos liittyy velkasalkun korkokulujen



laskuun. Toisen neljdnneksen tulos ennen veroja oli
74,0 milj. euroa (2016: 132,5). Osakekohtainen tulos
0li 0,31 euroa (2016:0,57). Vertailukaudella
raportoitu osakekohtainen tulos sisdlsi Hollannin
eldkejarjestelyjen kertaluonteisen vaikutuksen.
Operatiivinen osakekohtainen tulos pysyi vakaana ja
0li 0,32 euroa (2016:0,32).

Ensimmadinen vuosipuolisko

Tammi-kesdkuussa Sanoman operatiivinen
liilkevoitto kasvoi 4,9 % ja oli 93,1 milj. euroa (2016:
88,8). Tulosparannus johtui kustannusinnovaatioista
kaikissa strategisissa liiketoimintayksikdissd seka
ensimmadisell& neljdnnekselld tehdyistd 4,4 milj.
euron kertaluonteisista korjauksista, jotka liittyivat
muutoksiin kirjanpidossa kdytetyissd@ estimaateissa.
Poistojen kasvu aiempien investointien seurauksena
ja uusien oppimismenetelmien
kehittdmiskustannukset Puolassa kumosivat osan
parannuksesta.

Operatiivinen liikevoitto oli 11,9 % liikevaihdosta
(2016: 11,1 %).

SBS-kaupalla oikaistu vertailukelpoinen operatiivinen
liilkevoitto oli 95,5 milj. euroa (2016:84,9).
Vertailukelpoinen operatiivinen liikevoitto oli 14,1 %
liikevaihdosta (2016: 12,3 %).

Konsernin kokonaiskulut ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erié laskivat ensimmadisellé
vuosipuoliskolla 3,9 %. Materiaali- ja palvelukulut
laskivat 1,5 % ja Kiintedt kulut 5,5 %. Paperikulut
laskivat 3,7 %, kuljetus- ja jakelupalvelukulut laskivat
7,0 % ja tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut laskivat
5,3 %.

Tammi-kesdkuun liikevoitto sisélsi -431,4 milj. euroa
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid (2016:56,0).
Ne liittyivat pddasiassa SBS:n luokitteluun myytévand
olevaksi. Edellisvuoden vastaavalla jaksolla
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liittyivat
pddasiassa Hollannin etuuspohjaisten
eldkejdrjestelyjen muutokseen.

Sanoman nettorahoituserdt olivat-11,0 milj. euroa
(2016:-17,7). Parannus liittyy velkasalkun
korkokulujen laskuun. Ensimmdisen vuosipuoliskon
tulos ennen veroja oli -348,3 milj. euroa (2016: 127,0).
Osakekohtainen tulos oli-1,45 euroa (2016:0,56).
Lasku liittyy vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin.

Operatiivinen osakekohtainen tulos oli 0,34 euroa
(2016:0,28).

Tase ja rahoitusasema

Kesdkuun 2017 lopussa Sanoman konsernitase oli
2202,9 milj. euroa (2016:2 733,0). Lasku johtuu
pddasiassa oikaisuista, jotka liittyvat SBS-
televisiotoimintojen luokitteluun myytdvand olevaksi.

Tammi-kesdkuussa konsernin liiketoiminnan
rahavirta nousi -42,8 milj. euroon (2016: -48,2)
pddasiassa kannattavuuden paranemisen ja
rahoituserien pienenemisen seurauksena.
Kayttépddoman ja verojen kasvu kumosi osan
suotuisasta kehityksestd. Sanoman nykyinen
osinkopolitiikka perustuu rahavirtaan véhennettynd
kdyttdomaisuusinvestoinneilla. Liiketoiminnan
osakekohtainen rahavirta oli -0,26 euroa (2016:
-0,30). Liiketoimintojen (Sanoma Baltics ja
Kieskeurig.nl) myynnilld oli 28,6 milj. euron
positiivinen vaikutus investointien rahavirtaan.
Vertailukaudella myydyill& liiketoiminnoilla
(Autotrader.nl, AAC Global ja loput Vendjén
aikakauslehtiliiketoiminnoista) oli 40,3 milj. euron
positiivinen vaikutus.

Kesdkuun lopussa nettovelan suhde oikaistuun
kayttdkatteeseen oli 3,6 (2016: 3,8), kun pitkén
aikavdlin tavoite on alle 2,5. Suhdeluvun laskennassa
kaytetty oikaistu kdyttdékate on 12 kuukauden
rullaava operatiivinen kdyttdkate, joka sisaltéé
ostetut toiminnot mutta ei myytyjé toimintoja ja jossa
ohjelmaoikeudet ja sisdltdoikeudet on siirretty
kayttékatteen yldpuolelle. SBS kaupalla on jatkossa
positiivinen vaikutus t&éhdn suhdelukuun, kun kaupan
237 milj. euron kéteismaksulla véhennetddn
Sanoman velkaa.

Sanoman oman p&ddoman tunnuslukuihin vaikutti
suuresti tappio, joka kirjattiin luokiteltaessa SBS-
televisiotoiminnot myytdvand olevaksi. Tastd syysta
Sanoman omavaraisuusaste oli 29,0 % (2016:

41,7 %) kesdkuun 2017 lopussa (27,4 % maaliskuun
2017 lopussa). Sanoman pitkén aikavdlin tavoitetaso
on edelleen 35-45 %. Oman pddoman tuotto (ROE)
oli -38,8 %, ja sijoitetun pddoman tuotto (ROI) oli
-16,2 %.

Oma pdéoma oli 598,6 milj. euroa (2016: 1 078,2).
Lasku johtui SBS:n luokittelusta myytdvdnd olevaksi.
Osakekohtainen oma pddomaoli 2,76 euroa (2016:



4,87). Korolliset velat olivat 897,0 milj. euroa (2016:
907,0). Korollinen nettovelka oli 846,7 milj. euroa
(2016:854,9).

Investoinnit, yritysostot ja yritysmyynnit
Investoinnit aineelliseen ja aineettomaan
kdyttdbomaisuuteen (mukaan lukien
rahoitusleasingsopimukset) tammi-kesdkuussa
2017 olivat 18,8 milj. euroa (2016: 15,3). Investoinnit
liittyivat pddasiassa digitaaliseen liiketoimintaan,
tietojdrjestelmiin ja kunnossapitoon.

Kesdkuussa 2017 Sanoma myi Kieskeurig.nl-
hintavertailusivuston Hollannissa.

Kesdkuussa 2017 Sanoma nosti omistusosuutensa
suomalaisessa Mobiilimarkkinointi Routa -yhtiéssé
51 prosentista 80 prosenttiin.

Huhtikuussa 2017 Sanoma myi luokiteltuihin
verkkoilmoituksiin erikoistuneen Sanoma Baltics AS:n
jaKirjasi 9,9 milj. euron myyntivoiton.

Tammikuussa 2016 Sanoma osti 80 prosentin
osuuden suomalaisesta lisGopetuspalveluihin
erikoistuneesta Tutorhouse-yhtiéstad.

Tammikuussa 2016 Sanoma myi suomalaisen AAC
Global -kielipalveluyhtién.

Helmikuussa 2016 Sanoma myi hollantilaisen
Autotrader.nl-kauppapaikan AutoScout24:lle.
Sanoma kirjasi kaupasta 13,3 milj. euron
myyntivoiton.

Kesdkuussa 2016 Sanoma osti hollantilaiset
ostohyvitys- eli cashback-markkinointiin
erikoistuneet yritykset; Scoupy-yrityksen jdljelld olleet
osakkeet sekd Kortingisleuk.nl-yrityksen.

Kesdkuussa 2016 Sanoma osti belgialaisen
oppimateriaalikustantajan De Boeckin
liiketoiminnan.

Syyskuussa 2016 Sanoma myi suomalaisen Head
Officen asiakaslehtiliiketoiminnan.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat
Sanoma sai 19.7.2017 pddtdkseen 67 prosentin
osuutensa myynnin hollantilaisesta TV-yhtié SBS:st&
sekd TV-oppaisiin erikoistuneen Veronica-yhtién
loppuosuuden hankinnan.



Operatiivisen liikevoiton muodostuminen

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/ 1-12/

milj. euroa 2017 2016 2017 2016 2016
LIIKEVOITTO 77,6 1417 -338,3 144,7 196,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdat
Media Bene
Arvonalentumiset -8,1 -8,1 -13,6
Myyntivoitot/ -tappiot * -33,6 -458,1 13,3 13,3
Rakennejdrjestelykulut -4,7 -3,6 -4,7 -130 -255
Muut

Hollannin etuuspohjaisen eldkejdrjestelyn muutos maksupohjaiseksi 36,1 36,1 40,8

Myytévdnd olevien omaisuuserien poistojen lopettaminen 33,0 33,0
Media Finland
Myyntivoitot/ -tappiot 9,9 -0,2 10,8 -0,2 0,5
Rakennejdrjestelykulut -1,8 -1,4 -2,1 -2,3 -7.5
Muut

Ylikatteen siirto Sanoman eldkesddtiéssa -1,2
Learning
Arvonalentumiset -7,8 -7,8 -4,4
Rakennejdrjestelykulut -1,3 -0,1 -1,8 -0,3 -10,9
Muut

Hollannin etuuspohjaisen eldkejdrjestelyn muutos maksupohjaiseksi 22,8 22,8 22,9

Ylikatteen siirto Sanoman eldkesddtiéssa 3,0
Muut yhtiot
Myyntivoitot/ -tappiot * 2,8 2,7
Rakennejdrjestelykulut 2,1 -25 -0,6 -6,9 -0,4
Muut

Ylikatteen siirto Sanoman eldkesddtidéssa -1,8

Hollannin etuuspohjaisen eldkejdrjestelyn muutos maksupohjaiseksi 11,7 11,7 11,0
LIIKEVOITON VERTAILUKELPOISUUTEEN VAIKUTTAVAT ERAT -4,2 54,8 -431,4 56,0 28,7
OPERATIIVINEN LIIKEVOITTO 81,7 86,9 93,1 88,8 1679
Lainan arvonalentuminen -4,6
RAHOITUSTUOTTOJEN JA -KULUJEN VERTAILUKELPOISUUTEEN -4,6
VAIKUTTAVAT ERAT
MAARAYSVALLATTOMIEN OMISTAJIEN OSUUTEEN SISALTYVAT 0,7 138,5 2,5

VERTAILUKELPOISUUTEEN VAIKUTTAVAT ERAT *

* Liikevoittoon sisaltyvad -424,4 milj. euron tappio ja madrdysvallattomien omistajien osuuteen sisaltyva 138,3 milj. euron oikaisu
liittyvat SBS:n luokitteluun myytdvand olevaksi. Kokonaisvaikutus emoyhtién omistajille kuuluvaan tilikauden tulokseen on -286,4

milj. euroa.



Operatiivisen osakekohtaisen tuloksen muodostuminen

4-6 4-6 1-6/ 1-6/ 1-12/
milj. euroa 2017 2016 2017 2016 2016
EMOYHTION OMISTAJILLE KUULUVA 49,7 93,8 -235,3 93,8 110,8
TILIKAUDEN TULOS
Verovaikutuksella oikaistu hybridilainan -1,4 -2,9 -5,5
korko
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét * 2,3 -39,6 291,1 -45,1 -22,5
OPERATIIVINEN EMOYHTION 52,1 52,7 55,8 45,8 82,8
OMISTAJILLE KUULUVA TILIKAUDEN
TULOS
Ulkona oleva osakeantioikaistu osakemadra 162495574 162333596 162442775 162249301 162291679
keskimdadrin
OPERATIIVINEN OSAKEKOHTAINEN 0,32 0,32 0,34 0,28 0,51
TULOS
* Operatiivista osakekohtaista tulosta laskettaessa on véhennetty verovaikutus sekéd madrdysvallattomien omistajien osuus
vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristd.
Korollisen nettovelan muodostuminen
milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Pitkdaikaiset rahoitusvelat 359,8 282.,4 239,1
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 537,1 624,6 590,5
Rahavarat -50,2 -52,0 -43,4
Korollinen nettovelka 846,7 854,9 786,2

Korollinen nettovelka sis@ltéd SBS:n rahoitusvaratja -velat, jotka esitetddn 30.6.2017 taseessa osana myytavana

olevia omaisuuserid. Lisétietoja on esitetty erillisissd taulukoissa sivulla 32.



Media BeNe

Sanoma Media BeNe sisditdd Hollannin ja Belgian kuluttajamediatoiminnot sekd hollantilaisen Aldipress-
lehtijakeluyhtion. Sanomalla on yksi Hollannin vahvimmista monimediaisista tuotetarjoomista: yli 30 vahvaa
brdndid ja vankka markkina-asema aikakauslehdissd, tapahtumissa, yritysjulkaisuissa, sGhkoisissd
kauppapaikoissa sekd verkko- ja mobiilisovelluksissa. Belgiassa olemme monikanavainen, johtava mediayhtio,

Jjonka korkealaatuiset aikakauslehdet ja digitaalinen media keskittyvdt erityisesti naisiin ja kodinsisustamiseen.
Kehitdmme menestyksekkditd markkinointiratkaisuja mainostajille yhdistdmdlld sisdltéd ja asiakastietoa.
Yhteensd Sanoma Media BeNe tavoittaa kuukausittain yli 13 miljoonaa kuluttajaa.

— Media BeNen liikevaihto laski 3,0 % vuoden 2017 toisella neljdnnekselld. Lasku johtui pddasiassa television
mainosmyynnin vdhenemisestd. Orgaaninen liikevaihto SBS-kaupalla oikaistuna laski 1,2 %.

— Printti- ja verkkomediatoimintojen kannattavuus parani edelleen, mutta televisiotoiminnan tulos heikkeni.
Media BeNen SBS-kaupalla oikaistu operatiivinen liikevoitto parani toisella neljgnnekselld 24,6 milj. euroon
(2016:21,4).

— Huhtikuussa Sanoma myi hintavertailusivusto Kieskeurig.nl:n Reshiftille.

— Sanoma sai 19.7.2017 p&dtdkseen 67 prosentin osuutensa myynnin hollantilaisesta TV-yhtié SBS:std
pitkaaikaiselle kumppanilleen ja osaomistajalle Talpalle seké TV-oppaisiin erikoistuneen Veronica-yhtién
loppuosuuden hankinnan. SBS sisdltyi Sanoman raportoituihin lukuihin kesdkuun 2017 loppuun saakka.

Raportoituja avainlukuja

4-6/ 4-6/ Muutos 1-6/ 1-6/ Muutos 1-12/

milj. euroa 2017 2017 % 2017 2016 % 2016
Liikevaihto 196,5 202,6 -3,0 364,6 3782 -3,6 7759
Muu kuin painettu media 97,2 99,0 -1,8 173,6 176,8 -1,8 376,3
Painettu media 87,4 92,1 -5,1 168,3 1791 -6,0 3535
Muut 11,9 11,5 33 22,7 22,3 1,6 46,1
Operatiivinen liikevoitto * 27,5 29,6 -7,1 36,8 37,0 -0,5 85,6
% liikevaihdosta 14,0 14,6 10,1 9.8 11,0
Liikevoitto 20,5 53,9 -62,0 -387,5 65,3 100,6
Kayttdomaisuusinvestoinnit 1,2 2,4 -47,8 4,4 35 28,4 5,8
Henkildstd kauden lopussa kokoaikaisiksi muutettuna 1672 1781 -6,2 1768
Henkilostd keskimadrin kokoaikaisiksi muutettuna 1721 1845 -6,7 1799

*QOperatiivisen lilkevoiton muodostuminen esitetty erillisessd taulukossa sivulla 10.



Vertailukelpoisia avainlukuja, oikaistu SBS-kaupalla

4-6/ 4-6/ Muutos 1-6/ 1-6/ Muutos 1-12/
milj. euroa 2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Liikevaihto 137,3 140,5 -2,2 257,8 266,7 -3,3 5438
Muu kuin painettu media 38,0 36,8 3,1 66,7 65,3 2,3 144,
Painettu media 87,4 92,1 -5,0 168,4 179, -6,0 3536
Muut 11,9 11,5 33 22,7 22,3 1,6 46,1
Operatiivinen liikevoitto 24,6 21,4 15,2 39,2 33,1 18,3 70,3
% liikevaihdosta 17,9 15,2 15,2 12,4 12,9
Liikevoitto 19,5 45,7 -57,3 34,1 61,4 -44.5 92,2
Kayttdomaisuusinvestoinnit 0,3 0,9 -68,6 2,6 1,2 120,3 1,4
Henkildstd kauden lopussa kokoaikaisiksi muutettuna 1314 1408 1388
Henkildstd keskimddrin kokoaikaisiksi muutettuna 1352 1465 1421
Media BeNen raportoitu liikevaihto myyntilajeittain, %
4-6/2017 4-6/2016 1-6/2017 1-6/2016 1-12/2016
Mainonta 39,4 41,7 38,5 40,2 40,8
Tilaus 21,1 21,3 22,8 22,4 21,6
Irtonumerot 14,2 14,3 14,8 15,5 15,2
Muut 25,3 22,7 24,0 21,9 22,4
Liikevaihto yhteensd 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Muu liikevaihto koostuu p&adosin lehtijakelusta ja markkinointipalveluista, tapahtumamarkkinoinnista,
yritysjulkaisuista ja kirjoista.
Media BeNen vertailukelpoinen liikevaihto myyntilajeittain, oikaistu SBS-kaupalla, %
4-6/2017 4-6/2016 1-6/2017 1-6/2016 1-12/2016
Mainonta 19,4 21,6 19,7 21,2 21,6
Tilaus 30,2 30,7 32,2 31,8 30,8
Irtonumerot 20,4 20,6 20,9 22,0 21,7
Muut 30,1 27,1 27,2 25,0 25,9
Liikevaihto yhteensd 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Muu liikevaihto koostuu pédosin lehtijakelusta ja markkinointipalveluista, tapahtumamarkkinoinnista,

yritysjulkaisuista ja Kirjoista.



Media BeNen raportoitu liikevaihdon kasvu, %

4-6/2017 vs. 4-6/2016 1-6/2017 vs. 1-6/2016

Tilausmyynti -4 -2
Irtonumeromyynti -3 -8
Levikkimyynti yhteensd -4 -5
Printtimainonnan myynti -11 -11
Muun kuin printtimedian myynti -7 -8
Mainosmyynti yhteensa -8 -8

Media BeNen vertailukelpoinen liikevaihdon kasvu oikaistu SBS-kaupalla, %

4-6/2017 vs. 4-6/2016 1-6/2017 vs. 1-6/2016

Tilausmyynti -4 -2
Irtonumeromyynti -3 -8
Levikkimyynti yhteensa -4 -5
Printtimainonnan myynti -11 -10
Muun kuin printtimedian myynti -14 -10
Mainosmyynti yhteensa -12 -10

Toiminnalliset tunnusluvut, %

1-6/2017 1-6/2016 1-12/2016
Hollannin TV-toiminnot
TV-kanavien osuus televisiomainonnasta 23,0 24,3 24,5
TV-kanavien valtakunnallinen katseluosuus (20-54-vuotiaat) 19,9 20,6 20,3
TV-kanavien valtakunnallinen katseluosuus (é6+-vuotiaat) 18,1 18,4 18,6

Toinen vuosineljénnes

Media BeNen raportoitu liikevaihto laski huhti-
kesdkuussa 3,0 % ja oli 196,5 milj. euroa (2016:
202,6). Konsernirakenteen muutoksilla oikaistu
liikevaihto laski 2,3 %.

Muun kuin printtimedian myynti oli 97,2 milj. euroa

(2016:99,0) eli 49,5 % liikevaihdosta (2016: 48,9 %).

SBS-televisiotoiminnot sisdltyivat raportoituihin
lukuihin 30.6.2017 saakka. SBS-kaupalla oikaistu

vertailukelpoinen liikevaihto oli 137,3 milj. euroa
(2016: 140,5) ja vertailukelpoinen rakenne-
muutoksilla oikaistu liikevaihdon lasku oli

1,2 %.Vertailukelpoisesta oikaistusta liikevaihdosta
muun kuin printtimedian myynnin osuus oli 27,7 %
(2016:26,2 %).

Raportoitu mainosmyynti pieneni 8,4 % pddasiassa
television mainosmyynnin laskun seurauksenaja oli
39,4 % liikevaihdosta (2016: 41,7 %). Levikkituotot



laskivat 3,6 %, kun sekd tilaustuotot ettd
irtonumeromyynti heikkenivét hieman
vertailukaudesta. Levikkimyynti oli 35,3 %
liikevaihdosta (2016: 35,5 %). Muu myynti kasvoi
11,5 %.

Ennakkotietojen perusteella Sanoma arvioi Hollannin
mainosmarkkinan kasvaneen 3 %. Verkkomainonta
(ml. haut) kasvoi nettomdadrdisesti 8 % mutta
televisiomainonta laski 6 % ja mainonta kuluttaja-
aikakauslehdissé véheni 12 % huhti-kesdkuussa.

Media BeNen raportoitu operatiivinen liikevoitto

huhti-kesékuussa laski 27,5 milj. euroon (2016: 29,6).

Printti- ja verkkomediatoimintojen tulos parani
selvdsti, mutta television mainosmyynnin lasku
pienensi SBS:n televisiotoimintojen tulosta. SBS-
kaupalla oikaistu Media BeNen vertailukelpoinen
operatiivinen liikevoitto oli 24,6 milj. euroa (2016:
21,4).

Liikevoittoon sisdltyi -5,3 milj. euroa
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid (2016: 24,3).
Ne liittyivat pddasiassa Hollannin organisaation
keventdmiseen liittyneisiin rakennejdrjestely-
kustannuksiin sek& myyntitappioon ja oikaisuihin,
jotka liittyivat SBS:n luokitteluun myytévand olevaksi.
Edellisvuoden vastaavalla jaksolla
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liittyivéat
etuuspohjaisten eldkejdrjestelyjen korvaamiseen
maksuperusteisella eldkejarjestelylld Hollannissa
sekd lilkearvon arvonalentumisiin ja
rakennejdrjestelykustannuksiin.

Media BeNen investoinnit aineelliseen ja
aineettomaan kdyttéomaisuuteen huhti-kesdkuussa
olivat 1,2 milj. euroa (2016: 2,4) ja liittyivat Idhinnd
kunnossapitoon ja tietojdrjestelmiin.



Media Finland

Sanoma Media Finland on Suomen johtava mediatalo. Tarjoamme tietoq, eldmyksid, inspiraatiota ja viihdettd niin
sanoma- ja aikakauslehdissd kuin televisiossa, radiossa, verkossa ja mobiilissa. Johtavia brdndejdmme ja
palvelujamme ovat muun muassa Aku Ankka, Me Naiset, Helsingin Sanomat, Oikotie, llita-Sanomat, Nelonen, Radio
Suomipop ja Ruutu. Tavoitamme pdivittdin IGhes kaikki suomalaiset. Mainostajille olemme luotettava kumppani,
Jjoka tarjoaa ndkemyksellisid, vaikuttavia ja tavoittavia ratkaisuja.

— Media Finlandin orgaaninen liikevaihto laski 2,2 %. Lasku johtui pddasiassa mainosmyynnin pienentymisestd
Suomen mainosmarkkinoiden laskevan kehityksen my6td. Digitaalisen mainonnan myynti kasvoi 14 % eli
huomattavasti markkinakasvua (+1 %) nopeammin.

— Nelonen Median kaupallinen katseluosuus pysyi vakaana ensimmdisellé vuosipuoliskolla. Kesékuussa Nelonen
Median kanavat olivat jélleen katsotuimpia kaupallisia kanavia katseluosuuden ollessa 36,2 % (2016: 35,6 %).

— Operatiivinen liikevoitto parani kustannusinnovaatioiden seurauksena. Media Finland jatkaa Suunta-
ohjelmaansa, eli liikevaihdon, kustannusten ja prosessien parantamista.

— Huhtikuussa Sanoma myi luokiteltuihin verkkoilmoituksiin ja kauppapaikkoihin erikoistuneen Sanoma Balticsin.

Raportoidut avainlukuja

4-6/ 4-6/ Muutos 1-6/ 1-6/ Muutos 1-12/

milj. euroa 2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Liikevaihto 144,6 150,1 -3,7 288,8 2946 -2,0 580,9

Muu kuin painettu media 64,4 64,3 0,3 128,0 1235 3,7 2420

Painettu media 80,2 85,9 -6,6 160,8 171,22 -6,1 338,9
Operatiivinen liikevoitto * 22,5 19,0 185 41,6 30,1 38,3 495

% liikevaihdosta 15,6 12,7 14,4 10,2 8,5
Liikevoitto 30,6 17,5 75,2 50,2 27,6 81,8 41,3
Kayttdomaisuusinvestoinnit 2,9 1,6 78,2 3,7 2,8 31,7 52
Henkildstd kauden lopussa kokoaikaisiksi muutettuna 1853 1907 -29 1718
Henkildstd keskimddrin kokoaikaisiksi muutettuna 1744 1819 =42 1797

*Qperatiivisen lilkevoiton muodostuminen on esitetty erillisessd taulukossa sivulla 10.

Media Finlandin liikevaihto myyntilajeittain, %

4-6/2017 4-6/2016 1-6/2017 1-6/2016 1-12/2016

Mainonta 47,1 479 46,9 47,1 46,1
Tilaus 36,6 34,9 36,9 35,8 36,5
Irtonumerot 7,8 8,4 7,6 8,4 8,4
Muut 8,5 8,7 8,6 8,7 9,0
Liikevaihto yhteensd 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Muu liikevaihto koostuu p&dosin markkinointipalveluista, tapahtumamarkkinoinnista, yritysjulkaisuista, Kirjoista ja
painopalveluista.



Media Finlandin raportoitu liikevaihdon kasvu, %

4-6/2017 vs. 4-6/2016

1-6/2017 vs. 1-6/2016

Tilausmyynti
josta aikakauslehdet ml. verkko
josta sanomalehdet ml. verkko
josta maksu-TV ja videopalvelu
Irtonumeromyynti
josta aikakauslehdet ml. verkko
josta sanomalehdet ml. verkko
Levikkimyynti yhteensd

Printtimainonnan myynti
Muu kuin printtimainonnan myynti
Mainosmyynti yhteensa

1 1
-2 -3
-1 1
21 17
-11 -11
0 -3
-10 -11
-1 -1

-13 -12

Toiminnalliset tunnusluvut, %

1-6/2017 1-6/2016

1-12/2016

Suomen TV-toiminnot
TV-kanavien osuus televisiomainonnasta

TV-kanavien kaupallinen katseluosuus (10-44 -vuotiaat)
TV-kanavien valtakunnallinen katseluosuus (10+-vuotiaat)

36,5 354 353
36,6 37,0 36,9

16,3 17,0

16,6

Toinen vuosineljdannes

Media Finlandin liikevaihto laski huhti-kesd@kuussa
144,6 milj. euroon (2016: 150,1). Rakennemuutoksilla
oikaistu liikevaihto laski 2,2 %.

Muun kuin printtimedian myynti pysyi vakaana ja oli
64,4 milj. euroa (2016: 64,3) eli 44,6 % liikevaihdosta
(2016: 42,8 %). Digitaalisen myynnin kasvu tasoitti
television ja radion mainosmyynnin laskun.

Television ja radion mainosmyynnin kehityksen ja
printtimainonnan myynnin laskun seurauksena
Media Finlandin mainosmyynti laski 5,3 % ja oli
47,1 % liikevaihdosta (2016: 47,9 %). Levikkimyynti
laski 1,4 %. Tilausmyynti kasvoi hieman, mutta
irtonumeromyynti laski. Levikkimyynti oli 44,4 %
liikevaihdosta (2016: 43,3 %).

TNS Gallupin mukaan Suomen mainosmarkkina
pieneni nettomddrdisesti 5 % toisella neljannekselld.
Aikakauslehtimainonta laski 12 %, sanomalehti-

mainonta laski 12 % ja televisiomainonta laski 7 %,
mutta radiomainonta ja verkkomainonta (ilman
hakuja) pysyivat vertailukauden tasolla.

Media Finlandin operatiivinen liikevoitto kasvoi
huhti-kesdkuussa 22,5 milj. euroon (2016: 19,0)
jatkuvien, mm. jakelussa tehtyjen
kustannusinnovaatioiden myété.

Liikevoittoon sisdltyi 8,1 milj. euroa vertailu-
kelpoisuuteen vaikuttavia erié (2016:-1,5). Ne
koostuivat Sanoma Balticsin myyntivoitosta ja
rakennejdrjestelykustannuksista. Vertailukaudella
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét koostuivat
rakennejdrjestelykustannuksista.

Media Finlandin investoinnit aineelliseen ja
aineettomaan kdyttéomaisuuteen olivat huhti-
kes@kuussa 2,9 milj. euroa (2016: 1,6), ja ne liittyivat
pddasiassa kunnossapitoinvestointeihin mm.
kiinteistoissa.



Learning

Sanoma Learning on Euroopan johtaviin lukeutuva oppimisen yhtio, jonka ratkaisuja kdyttdd noin 10 miljoonaa
oppilasta ja miljoona opettajaa. Monikanavaiset oppimisratkaisumme quttavat oppilaita saavuttamaan hyvid
oppimistuloksia ja tehostavat opettajien tyotd perusopetuksessa ja ammatillisessa koulutuksessa. Paikallisten
yhtididemme kautta tuemme joitakin maailman parhaista koulutusjdrjestelmistd Suomessa, Hollannissa, Belgiassa,
Puolassa ja Ruotsissa.

— Learningin liikevaihto kasvoi 3,4 % toisella neljénnekselld. Kasvua vauhdittivat vahva liikevaihto Suomessa ja
De Boeckin yhdistdminen, jotka kumosivat liikevaihdon laskun Hollannissa ja Ruotsissa. Osan tdstd myynnin
laskusta arvioidaan olevan siirtymdd kolmannelle neljannekselle.

— Operatiivinen liikevoitto laski liikevaihdon kasvusta huolimatta. Lasku johtui uusien menetelmien
kehittmiskustannuksista Puolassa, jossa Sanoma valmistautuu opetussuunnitelman muutoksiin, ammatillisen
koulutuksen hankkeen (SAM) kuluista sek& aiempien investointien seurauksena odotetusti kasvaneista
poistoista.

— Puolan opetusministerid on hyvaksynyt kaikki 46 uutta Puolaan kehitettyd oppimismenetelmad.

Raportoituja avainlukuja

4-6/ 4-6/ Muutos 1-6/ 1-6/ Muutos 1-12/

EUR million 2017 2016 % 2017 2016 % 2016
Liikevaihto 100,3 97,1 3,4 132,0 1299 1,6 2826
Hollanti 38,2 42,4 -10,0 56,0 62,1 -9.,9 94,4
Puola 5,6 8,2 -32,2 9,9 12,7 -22,2 70,8
Suomi 31,8 24,9 27,6 35,5 28,1 26,1 48,1
Belgia 19,8 15,3 29,0 22,2 16,7 32,5 44,8
Ruotsi 5,2 6,5 -19,4 8,7 10,6 -17,4 25,1
Muut yhtiét ja eliminoinnit -0,2 -0,3 -0,3 -0.4 -0,6
Operatiivinen liikevoitto * 34,0 41,1 -17,1 19,1 30,1 -36,8 56,8
% liikevaihdosta 33,9 42,3 14,4 23,2 20,1
Liikevoitto 25,0 63,8 -60,9 9,4 52,6 -82,1 67,4
Kayttdomaisuusinvestoinnit 53 4,3 24,9 8,6 7,1 22,4 17,7
Henkildstd kauden lopussa kokoaikaisiksi muutettuna 1397 1431 -2,4 1439
Henkildstd keskimddrin kokoaikaisiksi muutettuna 1430 1397 23 1413

* Operatiivisen liikevoiton muodostuminen esitetty erillisessd taulukossa sivulla 10.

Toinen vuosineljdannes yhdistdmisestd, jotka kumosivat ja ylittivét alemman
Liikevaihto kasvoi huhti-kesdkuussa 3,4 % ja oli 100,3 liikevaihdon Hollannissa ja Ruotsissa.
milj. euroa (2016:97,1). Kasvu johtui pddasiassa Rakennemuutoksilla oikaistu liikevaihto pysyi

hyvdstd kehityksestd Suomessa ja De Boeckin vakaana.



Learning-liiketoiminnalle on luonteenomaista
vuotuinen syKli ja vahva kausivaihtelu. Suurin osa
lilkevaihdosta ja tuloksesta kertyy toisella ja
kolmannella neljénnekselld, kun taas ensimmadinen ja
viimeinen nelj@nnes ovat yleensd tappiollisia.

Learningin operatiivinen liikevoitto laski 34,0 milj.
euroon (2016: 41,1). Lasku johtui uusien menetelmien
kehittdmiskustannuksista Puolassa, ammatillisen
koulutuksen hankkeen (SAM) kuluista sekd aiempien
investointien seurauksena kasvaneista poistoista.

Liikevoittoon sisdltyi -9,1 milj. euroa
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid (2016:22,7).
Ne koostuivat arvonalentumisista ja
rakennejdrjestelykustannuksista, jotka liittyivat
Puolassa toimivan YDP:n kansainvdlisten toimintojen
supistamiseen. Edellisvuoden vastaavalla jaksolla
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liittyivat
etuuspohjaisten eldkejdrjestelyjen korvaamiseen
maksuperusteisella eldkejdrjestelylld Hollannissa.

Learningin investoinnit aineelliseen ja aineettomaan
kdyttdomaisuuteen huhti-kesdkuussa olivat 5,3 milj.
euroa (2016: 4,3). Ne liittyivat padasiassa
digitaalisiin alustoihin ja tietojdrjestelmiin.

Konserni

Henkilosto

Tammi-kesdkuussa 2017 Sanoma-konsernin
henkiléstémadrd kokoaikaisiksi tyéntekijoiksi
muutettuna oli keskimd@drin 5 181 (2016:5 491).
Kesdkuun lopussa konsernin henkiléstomadara
kokoaikaisiksi tydntekijdiksi muutettunaoli5 212
(2016:5 467). Kokoaikaisiksi muutettuna Media
BeNen palveluksessa oli 1 672 tydntekijad (2016:
1781) kesdkuun lopussa ja Media Finlandin
palveluksessaoli 1 853 tydntekijad (2016: 1 907).
Learningin palveluksessa oli 1 397 tydntekijad (2016:
1431) ja muissa toiminnoissa 290 tydntekijad (2016:
346) kokoaikaisiksi muutettuna kesékuun 2017
lopussa. Sanoman henkildstélle maksettiin palkkoja
ja palkkioita osakepohjaisten maksujen
kulukirjaukset mukaan lukien yhteensd 151,0 milj.
euroa (2016: 165,1).

Osinko

Sanoman 21.3.2017 pidetty varsinainen yhtiékokous
pddtti maksaa osinkoa 0,20 euroa osakkeelta
vuodelta 2016 (2015: 0,10). Osingot maksettiin
30.3.2017.

Osakkeet ja omistus

Tammi-kesd@kuussa 2017 Nasdaq Helsingissd
vaihdettiin yhteensd 17 651 840 (2016: 24 027 868)
Sanoman osaketta. Osakkeen vaihto olinoin 11 %
keskimdadrdisestd osakekannasta (2016: 15 %).
Nasdaq Helsingin osuus Sanoman osakkeen
kokonaisvaihdosta kaikissa pérsseissd olinoin 73 %
(2016: 68 %).

Osakevaihdolla painotettu keskikurssi Nasdaq
Helsingissd tammi-kesdkuussa oli 8,17 euroa (2016:
4,42) ja osakkeen hinta vaihteli 7,62 euron (2016:
3,51)ja 8,91 euron (2016:5,60) valilla. KesGkuun
lopussa Sanoman markkina-arvo oli 1 329 milj. euroa
(2016:853) ja osakkeen padtdskurssioli 8,18 euroa
(2016:5,26). Kestikuun lopussa Sanoman rekisterdity
osakepddomaoli 71258 986,82 euroa ja osakkeiden
lukuma@dard oli 162812 093.

Kesdkuun lopussa yhtién hallussaoli316 519
Sanoman osaketta eli 0,2 % yhtién osakkeista ja
Ganista.

Hallitus, tilintarkastajat ja johto

Varsinainen yhtiékokous vahvisti 21.3.2017 Sanoman
hallituksen jasenten lukumd&dardksi yndeksdén.
Hallitukseen valittiin uudelleen Pekka Ala-Pietild, Antti
Herlin, Anne Brunila, Mika Thamuotila, Nils Ittonen,
Denise Koopmans, Robin Langenskiéld, Rafaela
Seppald ja Kai Oistdmé. Pekka Ala-Pietild valittiin
hallituksen puheenjohtajaksi ja Antti Herlin
varapuheenjohtajaksi. Yhtidkokous pddétti muuttaa
hallituksen jadsenten toimikauden pituudeksi yhden
vuoden.

Tilintarkastajaksi yhtiékokous valitsi KHT-yhteis®
PricewaterhouseCoopers Oy:n pddvastuullisena
tilintarkastajanaan KHT Samuli Perdlé.

Sanoman johtoryhmdn jdsenet ovat kesékuun 2017
lopussa Susan Duinhoven (Sanoma-konsernin
toimitusjohtaja), Markus Holm (CFO ja COO), Kim
Ignatius (Executive Vice President), Pia Kalsta
(toimitusjohtaja, Sanoma Media Finland), John



Martin (toimitusjohtaja, Sanoma Learning) ja Peter
de Moénnink (toimitusjohtaja, Sanoma Media BeNe).

Hallituksen valtuutukset

Yhtidkokous valtuutti 12.4.2016 Sanoman hallituksen
pdattdmdadn enintddn 50 000 000 uuden osakkeen
antamisesta sekd enint@én 5 000 000 yhtidn hallussa
olevan oman osakkeen luovuttamisesta. Valtuutus on
voimassa 30.6.2019 saakka. Suunnatussa
osakeannissa voidaan osakkeita antaa tai luovuttaa
enintddn 41 000 000 kappaletta.

Yhtiékokous valtuutti 21.3.2017 Sanoman hallituksen
padattdmdadn enintdén 16 000 000 yhtibn oman
osakkeen hankkimisesta. Valtuutus on voimassa
30.6.2018 saakka ja se pddtti varsinaisen
yhti6kokouksen 12.4.2016 antaman valtuutuksen.

Osakkeet hankitaan yhtién vapaaseen omaan
pddomaan kuuluvilla varoilla, jolloin hankinnat
va@hentavdat yhtidn voitonjakoon kéytettévissd olevia
varoja. Osakkeet hankitaan yhtién pddomarakenteen
kehittémiseksi, mahdollisten yrityskauppojen tai
muiden liiketoimintajdrjestelyjen rahoittamiseksi tai
toteuttamiseksi, osana yhtién kannustinjarjestelmda
tai muutoin edelleen luovutettaviksi, yhtiélld
pidettdviksi tai mitatéitaviksi.

Osakkeita voidaan hankkia joko kaikille
osakkeenomistajille osoitetulla ostotarjouksella
yhtdldisin endoin tai muutoin kuin
osakkeenomistajien omistamien osakkeiden
suhteessa osakkeiden hankintahetken
markkinahintaan Nasdaq Helsinki Oy:n
jarjestdmadssa julkisessa kaupankdynnissa.

Liiketoiminnan kausiluonteisuus

Mainonnan kehitys vaikuttaa medialiiketoimintojen
liikevaihtoon ja tulokseen. Mainosmyynnin
kertymiseen vaikuttaa esimerkiksi lehtien
ilmestymiskertojen mdadrd, joka vaihtelee
neljdnnesten vdlilld vuosittain. Televisiomainonta on
Suomessa ja Hollannissa yleensd vilkkainta toisella ja
neljadnnelld neljdnnekselld. Oppimisen liikevaihto ja
tulos kertyvat pddosin toisella ja kolmannella
neljdnnekselld. Liiketoimintojen kausivaihtelun vuoksi
konsernin liikevaihto ja liikevoitto ovat yleensd
selvdsti pienimmdt vuoden ensimmadiselld
neljdnnekselld.

Merkittdvimmat Ighiajan riskit ja
epdvarmuustekijat

Riskienhallinnan p&dperiaatteita sekd Sanoman
kannalta merkittdvimpid riskejé ja epdvarmuus-
tekijoitd on kuvattu konsernin tilinpadtoksessad ja
verkkosivuilla osoitteessa Sanoma.com.

Monet tunnistetut riskit liittyvat asiakkaiden
mieltymysten muutoksiin. Muutostekijéité ovat
digitalisaation jatkuminen ja maksuttomien
televisiokanavien katsomiseen kdytetyn ajan
vdheneminen. Sanoma vastaa haasteeseen
toimenpiteilld kaikissa strategisissa
liiketoimintayksikdissdan. NGma
kuluttajakdyttdytymisen muutokset luovat
mahdollisia riskejd, jotka liittyvat mainonnan mdadriin
jahintoihin, varsinkin kun mobiilikaytto lisddntyy.

Uudet tulokkaat saattavat kyetd hyéddyntdmadn
asiakkaiden muuttuvia mieltymyksié ja median
digitalisoitumista paremmin kuin markkinoilla jo
olevat toimijat. Uudet toimijat voivat onnistua
valtaamaan markkinaosuuksia Sanoman
vakiintuneilta toimialoilta.

Yksityisyys ja tietosuoja ovat olennainen osa
Sanoman liiketoimintaa. Tietoturvaan liittyvien
riskien merkitys lisGddntyy digitaalisen liiketoiminnan
kasvaessa. Sanoma on investoinut tietoturvaan
liittyviin teknologioihin, ja yhtiélléd on konsernin-
laajuinen ohjelma, jolla varmistetaan, etté tydntekijat
osaavat soveltaa tietoturvan ja yksityisyyden
kéytantdjé pdivittdisessd tydssadan.

Sanoma altistuu poliittisille riskeille etenkin Puolassa,
jossa lainsddddnnén muutoksilla voi olla merkittava
vaikutus oppimisliiketoimintaan. EU:ssa parhaillaan
harkittavilla telemarkkinointiin liittyvilld muutoksilla
voisi olla merkittdvd vaikutus Sanoman
tilausmyyntiin Suomessa ja Hollannissa.

Toimialan tavanomaiset liiketoimintariskit liittyvéat
mediamainonnan ja yksityisen kulutuksen
kehitykseen. Mainonta reagoi herkdsti talouden
suhdanteisiin. Siksi yleinen taloudellinen tilanne ja
toimialan taloudelliset suhdanteet vaikuttavat
Sanoman liiketoimintaan ja tulokseen.

Sanoman rahoitusriskejd ovat korko-, valuutta-,
maksuvalmius- ja luottoriskit. Muita riskejé ovat
pddomaan ja arvonalentumisiin liittyvat riskit.

Sanoma laski vuoden ensimmadisellé puoliskolla



aktiivisesti liikkeelle yritystodistuksia (513 milj. euroa
kestkuun lopussa). Mahdollisten markkinariskien
varalta Sanomalla on kayttdmattémid komittoituja
pankkiluottoja yritystodistusten tukena. Kesékuun
lopussa Sanomalla oli 530 milj. euroa
kayttdmattdomid komittoituja luottoja.

Sanoman konsernitaseeseen sisdltyi kesdkuun
lopussa 1,6 mrd. euroa liikearvoa, aineettomia
oikeuksia ja muita aineettomia hyédykkeitd, mukaan
lukien myytdvdand olevaksi luokiteltu SBS. Siité suurin
osa liittyy aikakauslehti- ja televisiotoimintaan.

Sanoma sai SBS-yrityskaupan pddtdkseen 19.7.2017.

Myynti pienentdd liikearvon, aineettomat oikeudet ja
muut aineettomat hyddykkeet 1,2 mrd. euroon, josta
0,9 mrd. euroa on liikearvoa. Kansainvdlisen
tilinpadtoskaytanndn (IFRS) mukaisesti liikearvoa ei
poisteta, vaan arvonalentuminen testataan
vahintadn vuosittain tai aina, kun siitd on viitteitd.
Muutokset liiketoiminnan perusedellytyksissd

voisivat johtaa uusiin arvonalentumisiin ja vaikuttaa
Sanoman oman pddoman tunnuslukuihin.

Osavuosikatsaus

(tilikauden luvut tilintarkastamattomat)

Tilinpaatosperiaatteet

Sanoma-konsernin osavuosikatsaus on laadittu IAS
34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti ja
sitd laadittaessa on noudatettu EU:ssa
sovellettavaksi hyvdksyttyjd, 30.6.2017
voimassaolevia IFRS-standardeja ja tulkintoja.
Osavuosikatsauksen laadintaperiaatteet sekd
keskeisten ja vaihtoehtoisten tunnuslukujen
mdadritelmat on esitetty Sanoman internetsivuilla
osoitteessa Sanoma.com. Kaikki luvut on pyéristetty,
joten yksittdisten lukujen yhteenlaskettu summa
saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.
Tunnusluvut on laskettu kdyttden tarkkoja arvoja.
Tdma osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.



Konsernin tuloslaskelma

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/ 1-12/
milj. euroa 2017 2016 2017 2016 2016
LIIKEVAIHTO 441,4 4497 785,2 802,8 1639,1
Liiketoiminnan muut tuotot 14,4 5,6 20,6 27,4 39,9
Materiaalit ja palvelut -134,0 -137,0 -237,7 -241,3 -501,1
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -92,9 -28,6 -185,8 -136,0 -325,5
Liiketoiminnan muut kulut * -111,6 -74,9 -610,8 -164,4 -356,1
Osuus yhteisyritysten tuloksista 1,3 0,9 2,3 1,9 0,1
Poistot ja arvonalentumiset -41,1 -74,2 -112,1 -145,8 -299,7
LIIKEVOITTO 77,6 141,7 -338,3 144,7 196,6
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 0,9 -0,2 1,0 -0,1 -2,4
Rahoitustuotot 55 0,4 10,3 9,6 10,5
Rahoituskulut -10,0 -9.4 -21,3 -27,2 -47,5
TULOS ENNEN VEROJA 74,0 132,5 -348,3 127,0 157,2
Tuloverot -23,2 -35,6 -23,9 -30,2 -41,2
TILIKAUDEN TULOS 50,8 96,9 -372,2 96,8 116,0
Tilikauden tuloksen jakautuminen:
Emoyhtidn omistajille 49,7 93,8 -235,3 93,8 110,8
Mddardaysvallattomille omistajille * 1,1 3,1 -136,8 3,0 5,2
Emoyhtion omistajille kuuluvasta tuloksesta
laskettu osakekohtainen tulos:
Osakekohtainen tulos, euroa 0,31 0,57 -1,45 0,56 0,65
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa 0,31 0,57 -1,45 0,56 0,65

* Liiketoiminnan muut kulut sis@ltavat -424,4 milj. euron tappion liittyen SBS:n luokitteluun myytdvand olevaksi. Sanoman
omistusosuus SBS:sté on 67 %, joten 33 %:n vihemmistdn osuus tappiosta, 138,3 milj. euroaq, esitetddn rivilld madardysvallattomien
omistajien osuus. Kokonaisvaikutus emoyhtién omistajille kuuluvaan tilikauden tulokseen on -286,4 milj. euroaq.

Uuden laskentajdrjestelmén kdyttéédnoton yhteydesséd Sanoma on muuttanut valuuttakurssien
kirjaamiskaytadntéadan kumulatiivisesta valuuttamuunnoksesta periodikohtaiseen valuuttamuunnokseen. Uuden
k@ytdnndén johdosta osa aiemmin julkistetuista luvuista on muuttunut hieman. Kaikki tdssd osavuosikatsauksessa
esitetyt luvut ovat uuden kéytdnnén mukaisia.



Konsernin laaja tuloslaskelma

4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/ 1-12/
milj. euroa 2017 2016 2017 2016 2016
Tilikauden tulos 50,8 96,9 -372,2 96,8 116,0
Muut laajan tuloksen erdat:
Erdt, jotka saatetaan mydhemmin siirtad tulosvaikutteisiksi
Muuntoerojen muutos -2,2 -3,0 2,7 -3,3 -4.5
Osuus pddomaosuusmenetelmadlld kdsiteltdvien yritysten
muista laajan tuloksen eristd -0,1 0,0 0,0 -0,3 -0,3
Rahavirran suojaukset 0,3 0,4 0,6
Rahavirran suojauksiin liittyvat verot -0,1 -0,1 -0,1
Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaiset eldkejérjestelyt 2,4 -5,9 7,9 -34,9 -19.5
Etuuspohjaisista elékkeistd Kirjatut verot -0,6 1,9 -1,7 8,6 5,0
Tilikauden muut laajan tuloksen erdt verojen jalkeen -0,4 -6,8 8,8 -29,6 -18,8
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 50,4 90,1 -363,4 67,3 97,2
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtidn omistajille 49,3 87,0 -226,5 64,2 92,0
Mdadrdaysvallattomille omistajille 1,1 3,1 -136,8 3,0 5,2




Konsernitase

milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
VARAT
Aineelliset hyédykkeet 52,1 65,1 57,8
Sijoituskiinteistot 24,1 31,1 24,5
Liikearvo 935,2 1658,0 1663,0
Muut aineettomat hyédykkeet 246,6 450,8 432,8
PdGdomaosuusmenetelmalld kasiteltdvat sijoitukset 17,1 28,3 21,3
Myytdévissd olevat sijoitukset 5,0 5,0 5,0
Laskennalliset verosaamiset 24,8 38,1 29,9
Myyntisaamiset ja muut saamiset 52,1 65,1 57,8
PITKAAIKAISET VARAT YHTEENSA 1321,5 2310,3 2256,0
Vaihto-omaisuus 53,1 50,3 41,4
Verosaamiset 13,2 11,9 2,2
Myyntisaamiset ja muut saamiset 268,5 308.,4 255,8
Rahavarat 24,4 52,0 43,4
LYHYTAIKAISET VARAT YHTEENSA 359,3 4227 342,9
Myytévand olevat omaisuuserat 522,1 6,8
VARAT YHTEENSA 2202,9 2733,0 2 605,6
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pdadoma
Osakepddoma 71,3 71,3 71,3
Omat osakkeet -1,4 -2,1 -2,1
Sijoitetun vapaan oman pdéoman rahasto 203,3 203,3 203,3
Muut rahastot -0,2
Muu oma pdédoma 174,5 419,3 440,5
Hybridilaina 99,1

447,7 790,6 713,0
Mddrdaysvallattomien omistajien osuus 150,9 287,6 2895
OMA PAAOMA YHTEENSA 598,6 1078,2 1002,5
Laskennalliset verovelat 39,3 64,2 60,1
Eldkevelvoitteet 5,8 33,5 13,7
Varaukset 7,1 4,7 7,6
Rahoitusvelat 323,8 282,4 239,1
Ostovelat ja muut velat 10,8 46,2 429
PITKAAIKAISET VELAT YHTEENSA 386,8 431,0 363,4
Varaukset 10,6 19,8 18,1
Rahoitusvelat 527,1 624,6 590,5
Verovelat 27,6 23,6 8,8
Ostovelat ja muut velat 480,2 555,8 622,1
LYHYTAIKAISET VELAT YHTEENSA 1045,5 12238 12395
Myytévdand oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 172,0 0,3
VELAT YHTEENSA 1604,3 1654,8 1603,1
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 2202,9 27330 2605,6

30.6.2017 myytdvdand oleviin omaisuuseriin sisdltyi SBS, joka luokiteltiin myytévénd olevaksi maaliskuussa 2017. Lisétietoja on

esitetty erillisissé taulukoissa sivulla 32. 30.6.2016 konsernilla ei ollut myytévdnd olevia omaisuuserid.



Laskelma konsernin oman padoman muutoksista

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Oman

Madraysval-
Muu  pddoman lattomien
Osake- Omat SVOP- Muut oma ehtoinen omistajien
milj. euroa pddoma osakkeet rahasto* rahastot pddoma laina Yht. osuus Yht.
OMA PAAOMA
1.1.2016 71,3 -3,2 203,3 -0,5 373,4 99,1 743,4 285,7 1029,1
Tilikauden laaja tulos 0,3 63,9 64,2 3,0 67,3
yhteensd
Osakepohjaisten 1,0 -0,5 0,5 0,5
kannustinjdrjestelmien
kulukirjaus
Osingonjako -16,3 -16,3 -1,1 -17,3
Muutokset -1,3 -1,3 -0,1 -1,4
madardysvallattomien
omistajien osuudessa
OMA PAAOMA
30.6.2016 71,3 -2,1 203,3 -0,2 419,3 99,1 790,6 287,6 1078,2
OMA PAAOMA
1.1.2017 71,3 -2,1 203,3 440,5 713,0 289,5 1002,5
Tilikauden laaja tulos -226,5 -226,5 -136,8 -363,4
yhteensd
Osakepohjaisten 0,7 0,2 0,9 0,9
kannustinjérjestelmien
kulukirjaus
Osingonjako -32,5 -32,5 -1,0 -335
Muutokset -7,2 -7,2 -0,8 -8,0
mdaardaysvallattomien
omistajien osuudessa
OMA PAAOMA
30.6.2017 71,3 -1,4 203,3 174,5 447,7 150,9 598,6

*sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto



Konsernin rahavirtalaskelma

1-6/ 1-6/ 1-12/
milj. euroa 2017 2016 2016
LIIKETOIMINTA
Tilikauden tulos -372,2 96,8 116,0
Oikaisut
Tuloverot 23,9 30,2 41,2
Rahoitustuotot ja -kulut 11,0 17,7 37,0
Osuus pddomaosuusmenetelmalld késiteltdvien yritysten tuloksista -3,3 -1,9 2,4
Poistot ja arvonalentumiset 112,1 145,8 299,7
Kayttdomaisuuden ja muiden sijoitusten myyntivoitot ja -tappiot * 446,8 -18,3 -19,5
Esitysoikeuksien ja sisdliéntuotannon hankinnat -105,1 -98,0 -207,2
Muut oikaisut 0,3 0,5 1,1
Oikaisut yhteensa 485,6 75,9 154,6
Kayttépddoman muutos -131,9 -175,9 -47.,9
Maksetut korot ja muut rahoituserat -7,6 -34,7 -45,8
Maksetut verot -16,9 -10,3 -23,4
Liiketoiminnan rahavirta -42,8 -48,2 153,5
INVESTOINNIT
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden hankinnat -16,8 -15,5 -34,5
Liiketoimintojen ja muiden sijoitusten hankinnat -8,2 -21,3 -21,8
Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden myynnit 8,3 2,2 3,0
Liiketoimintojen ja muiden sijoitusten myynnit ** 28,6 40,3 43,1
Mydnnetyt lainat -0,2 -2,1 -1,7
Lainasaamisten takaisinmaksut 0,4 2,6 3,5
Saadut korot 0,1 0,3 0,4
Saadut osingot 5,4 4,4 4,7
Investointien rahavirta 17,6 10,9 -3,4
Rahavirta ennen rahoitusta -25,2 -37,3 150,1
RAHOITUS
Oman pddoman ehtoisen joukkovelkakirjalainan takaisinlunastus -100,0
Mddrdaysvallattomien omistajien pdédomasijoitukset 0,0
Lyhytkiertoisten lainojen muutokset 146,8 36,8 14,1
Muiden lainojen nostot 135,0 240,0 240,1
Muiden lainojen ja rahoitusleasingvelkojen takaisinmaksut -218,5 -264,4 -318,2
Hybridilainan koron maksu -7,3
Maksetut osingot -33,5 -17,3 -17,6
Rahoituksen rahavirta 29,8 -5,0 -188,9
RAHAVIRTALASKELMAN MUKAINEN RAHAVAROJEN MUUTOS 4,6 -42,3 -38,8
Rahavarojen kurssierot 0,5 0,2 -0,7
Rahavarojen nettomuutos 5,1 -42,1 -39,5
Rahavarat kauden alussa 43,1 82,5 82,5
Rahavarat kauden lopussa 48,1 40,4 43,1

*Sisdltdd SBS:n luokittelusta myytévdaksi olevaksi aiheutuneen tappion, jolla ei ollut vaikutusta rahavirtaan.

**Vuonna 2017 myytyjd liiketoimintoja olivat Sanoma Baltics ja Kieskeurig.nl.

Rahavirtalaskelman mukaiset rahavarat sisaltévat rahat ja pankkisaamiset sekd luotolliset sekkitilit 2,1 milj. euroa (2016: 11,7).
30.6.2017 taseessa 25,8 milj. euroa rahoja ja pankkisaamisista on luokiteltu myytdvanad oleviin omaisuuseriin.



Tuloslaskelma vuosineljanneksittdin

milj. euroa 1-3/ 4-6/ 1-3/ 4-6/ 7-9/ 10-12/ 1-12/
2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016
LIIKEVAIHTO 3438 441,4 353,1 4497 438,1 398,1 1639,1
Liiketoiminnan muut tuotot 6,2 14,4 21,8 5,6 4,7 7,8 39,9
Materiaalit ja palvelut -103,7 -134,0 -1043 -137,0 -136,9 -123,0 -501,1
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -92,9 -92,9 -107,4 -28,6 -87.4 -102,1 -325,5
Liiketoiminnan muut kulut * -499.3  -111,6 -89,5 -74,9 -82,7 -109,0 -356,1
Osuus yhteisyritysten tuloksista 1,0 1,3 1,0 0,9 0,9 -2,8 0,1
Poistot ja arvonalentumiset -71,0 -41,1 -71,6 -74,2 -61,7 -92,2 -299.7
LIIKEVOITTO -415,9 77,6 3,1 141,7 75,1 -23.2 196,6
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 0,1 0,9 0,1 -0,2 -0,4 -2,0 -2,4
Rahoitustuotot 4,7 55 9,2 0,4 1,0 0,0 10,5
Rahoituskulut -11,3 -10,0 -17.,9 -9,4 -7,1 -13,2 -47.5
TULOS ENNEN VEROJA -422,4 74,0 -5,5 132,5 68,8 -38,4 157,2
Tuloverot -0,7 -23,2 5,4 -35,6 -17,3 6,3 -41,2
TILIKAUDEN TULOS -423,0 50,8 -0,1 96,9 51,3 -32,1 116,0
Tilikauden tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién omistajille -285,1 49,7 0,0 93,8 48,8 -31,8 110,8
Mddardaysvallattomille omistajille * -137,9 1,1 -0,1 3,1 2,5 -0,3 5,2
Emoyhtion omistajille kuuluvasta tuloksesta
laskettu osakekohtainen tulos:
Osakekohtainen tulos, euroa -1,76 0,31 -0,01 0,57 0,29 -0,20 0,65
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa -1,76 0,31 -0,01 0,57 0,29 -0,20 0,65

*Liiketoiminnan muut kulut sis@ltévat -424,4 milj. euron tappion liittyen SBS:n luokitteluun myytdvéand olevaksi. Sanoman

omistusosuus SBS:sté on 67 %, joten 33 %:n vihemmistdn osuus tappiosta, 138,3 milj. euroaq, esitetddn taseen rivilld
madrdysvallattomien omistajien osuus. Kokonaisvaikutus emoyhtién omistajille kuuluvaan tilikauden tulokseen on -286,4 milj.

euroa.



Liikevaihto liiketoimintayksikoittain

1-3/ 4-6/ 1-3/ 4-6/ 7-9/ 10-12/ 1-12/

milj. euroa 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016
MEDIA BENE

Non-print 76,4 97,2 77,8 99,0 81,9 117,6 376,3
Painettu media 80,9 87,4 87,1 92,1 85,5 88,9 3535
Muut 10,8 11,9 10,8 11,5 12,3 11,5 46,1
Yhteensd 168,1 196,5 175,6 202,6 179,7 218,0 775,9

MEDIA FINLAND

Non-print 63,6 64,4 59,2 64,3 53,4 65,2 242,0
Painettu media 80,6 80,2 85,3 85,9 80,4 87,2 338,9
Yhteensad 144,1 144,6 144,5 150,1 133,8 152,4 580,9
LEARNING
Hollanti 17,8 38,2 19,7 42,4 25,8 6,5 94,4
Puola 4,3 5,6 4,5 8,2 50,1 8,0 70,8
Suomi 3,7 31,8 3,2 24,9 14,5 55 48,1
Belgia 2,4 19,8 1,4 15,3 24,1 4,0 44,8
Ruotsi 3,5 52 4,1 6,5 10,2 4,3 25,1
Muut yhtiét ja eliminoinnit 0,0 -0,2 -0,1 -0,3 0,0 -0,2 -0,6
Yhteensad 31,7 100,3 32,9 97,1 124,7 28,0 282,6
Muut toiminnot ja eliminoinnit -0,1 -0,1 0,1 -0,1 -0,1 -0,3 -0,3

Yhteensa 343,8 441,4 353,1 449,7 438,1 398,1 1639,1




Liikevoitto liiketoimintayksikoittain

1-3/ 4-6/ 1-3/ 4-6/ 7-9/ 10-12/ 1-12/
milj. euroa 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016
Media BeNe -408,0 20,5 11,4 53,9 24,0 11,2 100,6
Media Finland 19,6 30,6 10,1 17,5 9,6 4,0 41,3
Learning -15,5 25,0 -11,1 63,8 48,8 -34,0 67,4
Muut yhtiét ja eliminoinnit -11,8 1,5 -7.3 6,5 -7,3 -4,4 -12,6
Yhteensd -415,9 77,6 3,1 141,7 75,1 -23,2 196,6

Operatiivinen liikevoitto liiketoimintayksikoittain

1-3/ 4-6/ 1-3/ 4-6/ 7-9/ 10-12/ 1-12/
milj .euroa 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016
Media BeNe 9.3 27,5 7,4 29,6 21,8 26,8 85,6
Media Finland 19,0 22,5 11,0 19,0 10,2 9.3 49,5
Learning -15,0 34,0 -10,9 41,1 50,5 -238 56,8
Muut yhtiét ja eliminoinnit -1,9 -2,4 -5,6 -28 -4,8 -10,8 -24,0

Yhteensa 11,4 81,7 1,9 86,9 77,7 1,4 167,9




Segmenttitiedot

Hollannin SBS-televisiotoimintojen myynnin yhteydessé Sanoma on pddttdnyt muuttaa segmenttiraportointiaan. Aiemmin
Sanoma on raportoinut kaksi segmenttid: Consumer Media (johon sisdltyivét Sanoma Media Finland ja Sanoma Media BeNe) ja
Learning (johon sisdltyy Sanoma Learning). Hollannin tv- toimintojen myynnin jélkeen Sanoma katsoo, ettd sen kahden
kuluttajamediaan keskittyvdn strategisen liiketoimintayksikén, Sanoma Media Finlandin ja Sanoma Media BeNen, toiminnot ovat
varsin erilaisia, joten ne tulee raportoida erillisiné. Sen vuoksi Sanoma siirtyy raportoimaan kolme segmenttid, jotka ovat sen

strategiset lilketoimintayksikét Sanoma Media BeNe, Sanoma Media Finland ja Sanoma Learning. Tdmd on linjassa

liiketoimintojen johtamisen kanssa.

Sanoma Media BeNe kdsittéé Sanoman Hollannin ja Belgian kuluttajamediatoiminnot (aikakauslehdet, tapahtumat,
yritysjulkaisut, verkkopalvelut ja sovellukset) sekd hollantilaisen Aldipress-lehtijakeluyhtion. Sanoma Media Finland on Suomen

johtava mediatalo, jonka monikanavaiseen valikoimaan kuuluvat sanoma- ja aikakauslehdet, TV, radio sekd verkko- ja

mobiilipalvelut. Learning on monikanavaisten oppimisratkaisujen johtava tarjoaja Euroopassa. Sen pdédmarkkinat ovat Belgia,
Hollanti, Puola, Ruotsi ja Suomi. Kohdistamattomat/eliminoinnit-sarakkeessa esitetéidn konsernieliminointien lisdksi
ydintoimintaan kuulumattomat liilketoiminnot, konsernitoiminnot, kiinteistdyhtiét seké segmenteille kohdistamattomat erdt.

Segmenttien varat eivat sisalld rahavaroja, korollisia saamisia, verosaamisia eivatkd laskennallisia verosaamisia. Segmenttien
vdlinen hinnoittelu tapahtuu kéyp&dn markkinahintaan.

Sanoman segmentit 1.1.-30.6.2017

. . Kohdista-

milj. euroa Media Medlq Learning mattomat/  Konserni
BeNe Finland P

eliminoinnit
Ulkoinen liikevaihto 364,6 288,6 132,0 785,2

Sisdinen liikevaihto 0,2 0,0 -0,2
Liikevaihto 364,6 288,8 132,0 -0,2 785,2
Liikevoitto -387,5 50,2 9,4 -10,4 -338,3
Operatiivinen liikevoitto 36,8 41,6 19,1 -4,3 93,1
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 1,0 0,0 1,0
Rahoitustuotot 10,3 10,3
Rahoituskulut -21,3 -21,3
Tulos ennen veroja -348,3
Segmentin varat 12655 236,1 564,1 453 2111,1

Sanoman segmentit 1.1.-30.6.2016

- Media Media . Kohdista- .
milj. euroa BeNe Finland Learning n?at.'tor.nat./ Konserni

eliminoinnit
Ulkoinen liikevaihto 378,22 294,4 129,9 0,3 802,8

Sisd@inen liikevaihto 0,2 0,0 -0,2
Liikevaihto 378,2 294,6 129,9 0,1 802,8
Liikevoitto 65,3 27,6 52,6 -0,8 144,7
Operatiivinen liikevoitto 37,0 30,1 30,1 -8,4 88,8
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -0,2 0,1 0,0 -0,1
Rahoitustuotot 9,6 9,6
Rahoituskulut -27,2 -27,2
Tulos ennen veroja 1270
Segmentin varat 17237 2785 5709 52,7 26258




Aineellisten kayttoomaisuushyodykkeiden muutokset

milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Kirjanpitoarvo kauden alussa 57,8 69,4 69,4
Lisdykset 4,8 5,1 8,4
Liiketoimintojen hankinta 0,5 0,5
Vdhennykset -0,6 -0,8 -1,3
Liiketoimintojen myynti -0,1 -0,4 -2,6
Tilikauden poistot -7,2 -8,5 -16,8
Tilikauden arvonalentumiset -0,6 0,0
Siirto myytavand oleviin omaisuuseriin -2,6

Kurssierot ja muut muutokset 0,7 -0,2 0,1
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 52,1 65,1 57,8

Konsernilla ei ollut aineellisten hyédykkeiden ostositoumuksia katsauskauden pddttyessd eikd vertailukaudella.

Aineettomien hyddykkeiden ostositoumukset (ohjelmaoikeudet mukaan luettuna) olivat katsauskauden pddttyessd
146,2 milj.euroa (2016: 163,9).

Yritysostojen vaikutus konsernitaseeseen

1-6/ 1-12/
milj. euroa 2017 2016
Hankintahinta 8,5 27,2
Madardysvallattomien omistajien osuus perustuen suhteelliseen osuuteen 0,0
hankitun omaisuuden nettovarallisuudesta
Aiempi omistusosuus kéyp&dn arvoon arvostettuna 2,2
Hankitun omaisuuden kdypd arvo -1,7 -11,6
Kirjattu omaan pddomaan -6,6 -1,9
Yritysostoista syntynyt liikkearvo 0,2 15,9

Vuonna 2017 Sanoma investoi 8,5 euroa yritys- ja liiketoimintaostoihin. Yksitt&isten hankintojen vaikutukset
konsernin varoihin ja velkoihin eivat olleet merkittévid. Yritys- ja lilkketoimintaostoja on kuvattu kappaleessa
Investoinnit, yritysostot ja yritysmyynnit sivulla 9.



Sanoma ilmoitti 10.4.2017 myyvdansd hollantilaisen TV-yhtié SBS:n, jonka seurauksena SBS luokiteltiin myytévéana
olevaksi IFRS 5 standardin mukaisesti. SBS:n arvoa kirjattiin alas 424,4 milj. euroa vastaamaan myynnistd
aiheutuvilla menoilla véhennettyd kdypddé arvoa.

Myytdavana olevat omaisuuserat

milj. euroa 30.6.2017
Aineelliset hyédykkeet 2,6
Liikearvo 263,6
Muut aineettomat hyddykkeet 200,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset 29,8
Rahavarat 25,8
Yhteensda 522,1

Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat

milj. euroa 30.6.2017
Laskennalliset verovelat 18,1
Rahoitusvelat 46,0
Ostovelat ja muut velat 107,9

Yhteensd 172,0




Vastuusitoumukset

milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Omasta puolesta annetut vastuusitoumukset

Kiinnitykset 9.7

Pantit 2,4 2,4 2,4
Muut 24,9 25,1 25,0
Yhteensd 27,3 37,3 27,4
Muut vastuut

Vastuut muista vuokrasopimuksista 286,0 305,0 298,2
Rojaltit 11,9 18,5 14,6
Muut vastuut 65,9 43,6 71,2
Yhteensd 363,8 367,1 384,0
Yhteensd 391,1 404,3 411,4

Hybridilainan korot

Sanoma laski liikkeeseen 100 milj. euron hybridilainan 12.12.2013. Sanoma lunasti hybridilainan takaisin
12.12.2016 lainaehtojen mukaisesti koko pddoman osalta. Vertailukaudella hybridilainan maksamaton korko oli 4,0

milj. euroaq.

Johdannaissopimukset

milj. euroa 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Kayvdatarvot

Korkojohdannaiset (sis. kertyneet korot)

Koronvaihtosopimukset -0,2 -1,1 -0,4
Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset -1,3 4,2 6,3
Nimellisarvot

Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 100,0 200,0 100,0
Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset 66,4 95,1 82,1

Termiinien kdlypd arvo madrdaytyy niiden tilinp&atdshetken markkinahinnan mukaan. Koronvaihtosopimusten

ké@ypd arvo lasketaan arvioitujen tulevien rahavirtojen nykyarvona.



Keskeiset valuuttakurssit

1-6/2017 1-6/2016 1-12/2016
Kauden keskikurssi
EUR/PLN (Puolan zloty) 4,27 4,37 4,36
EUR/SEK (Ruotsin kruunu) 9,60 9,30 9,47
EUR/USD (Yhdysvaltain dollari) 1,08 1,12 1,11
Kauden padatdskurssi 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
EUR/PLN (Puolan zloty) 4,23 4,44 4,41
EUR/SEK (Ruotsin kruunu) 9,64 9,42 9,55
EUR/USD (Yhdysvaltain dollari) 1,14 1,11 1,05

Q2 2017 puolivuotiskatsauksen webcast-tilaisuus

Analyytikoille ja sijoittajille jarjestetédéan englanninkielinen webcast-tilaisuus 25.7.2017 klo 11.00 Sanomatalossa,

Téolénlahdenkatu 2, 9. krs. Konsernin tuloksen esittelevat toimitusjohtaja Susan Duinhoven ja talous- ja

operatiivinen johtaja Markus Holm. Tilaisuutta voi seurata Sanoman verkkosivuilla osoitteessa

www.sanoma.com/fi/sijoittajat sekd suorana ettd tilaisuuden jélkeen tallenteena.

Voit osallistua myés soittamalla noin 5-10 minuuttia ennen alkua:

Suomi: +358 (0)9 7479 0404
Yhdysvallat: +1719 457 1036
Iso-Britannia: +44 (0)330336 9411
Hollanti: +31 (0)20 70382641

Puhelun tunnus: 7454706

Taloudellinen raportointi 2017
- tammi-syyskuun osavuosikatsaus 25.10.2017 noin kello 8.30.

Lisatietoja
Sanoman sijoittajasuhteet, Anna Tuominen, puh. 040 584 6944

Sanoma.com

Sanoma

Sanoma on median ja oppimisen edell&kdavijd, jolla on pdivittdin vaikutus miljoonien ihmisten eldmdadn. Tarjoamme kuluttajille
merkityksellistd sisaltdd, yritysasiakkaillemme ainutlaatuisia markkinointiratkaisuja ja autamme opettajia kehittdmaddn jokaisen

lapsen taitoja.

Sanoma toimii Suomessa, Hollannissa, Belgiassa, Puolassa ja Ruotsissa. Vuonna 2016 liikevaihtomme oli 1,6 miljardia euroa ja
tyollistimme yli 5 000 ammattilaista. Sanoman osake on listattu Nasdaq Helsingissa.


http://www.sanoma.com/fi/sijoittajat

