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Avainluvut

SanomaWsOY

AVAINLUVUT, mil;j. € 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000 31.12.1999
Liikevaihto 24341 23578 17343 14478 1320,6
Liikevoitto ilman poistoja ja arvonalentumisia 410,5 346,4 235,0 194,8

% liikevaihdosta 16,9 14,7 13,6 13,5
Liikevoitto ilman liikearvon ja aineettomien oikeuksien poistoja 3341 269,2 161,4 1311

% liikevaihdosta 13,7 N4 9,3 9,1
Liikevoitto 205,2 134,4 96,5 84,0 ni

% liikevaihdosta 8,4 57 5,6 58 5,4
Voitto ennen satunnaisia eria 163,1 106,7 92,5 138,3 10,4

% liikevaihdosta 6,7 45 53 9,5 8,4
Voitto satunnaisten erien jalkeen 163,1 12,7 92,5 140,3 10,7

% liikevaihdosta 6,7 48 53 9,7 8,4
Tilikauden voitto 104,5 37,2 478 94,2 74,0

% liikevaihdosta 43 1,6 2,8 6,5 5,6
Taseen loppusumma 2453,0 25925 3053,1 1439,3 13231
Bruttoinvestoinnit 94,8 13,5 1473,9 168,4 279,7

% liikevaihdosta 3,9 4,8 85,0 11,6 21,2
Oman padoman tuotto-% (ROE) 1,9 47 6,7 10,7 9,3
Sijoitetun padoman tuotto-% (ROI) 11,4 79 8,5 13,8 12,5
Omavaraisuusaste, % 40,3 36,9 31,6 674 70,2
Omavaraisuusaste, % *) 47,6 452 38,6 679 71,0
Velkaantumisaste (Gearing), % 72,9 96,1 15,0 -16,0 =231
Velkaantumisaste (Gearing), % *) 46,4 60,0 76,0 -16,6 -24,0
Vieraan padoman rahoituskulut 47,1 64,3 31,3 74 8,4
Korollinen vieras padoma 819,4 1006,2 1439,7 1674 14,4
Koroton vieras padoma 686,1 666,83 678,7 336,4 313,3
Rahoitusarvopaperit, rahat ja pankkisaamiset 128,8 122,4 365,0 316,9 321,2
Tybsuhteessa oleva henkil6sto keskimaarin 17330 18 657 15129 13364 12629
Henkilosto keskimaarin (kokoaikaisiksi muutettuna) 14 207 15 210 12 077 10 350 9816
OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT JA OSAKEPAAOMA
Tulos/osake, € **) 0,69 0,22 0,35 0,67 0,53
Rahavirta/osake, € **) 1,65 1,33 1,24 1,24 0,89
Oma paaoma/osake, € **) 6,08 5,70 5,87 5,95 5,68
Osinko/osake, € **) ***) 1,00 0,40 0,51 0,47 0,45
Osinko tuloksesta, % ***) 1443 178,0 1475 69,9 84,9
Osakekannan markkina-arvo, A-osake 392,2 232,4 278,6 353,0 309,7
Osakekannan markkina-arvo, B-osake 2162,7 1086,7 12317 1611,6 14577
Osakekannan markkina-arvo 25549 13191 1510,4 1964,6 17674
Efektiivinen osinkotuotto, %, A-osake 59 4,0 43 31 3,5
Efektiivinen osinkotuotto, %, B-osake 6,0 472 48 3,4 3,5
Hinta/voitto-suhde (P/E-luku), A-osake 24,4 445 34,7 22,6 24,2
Hinta/voitto-suhde (P/E-luku), B-osake 24,0 42,0 31,0 20,8 23,9
Osakkeiden lukumaara 31.12., A-osake 23 220 492 23220492 23220492 23220492 6001895
Osakkeiden lukumaara 31.12., B-osake 137078936 122301104 122301104 122301104 30378 504
Osakkeiden lukumaara 31.12.

laimennusvaikutuksella, B-osake 156337003 136 606 414 134 871814
Osakkeiden osakeantioikaistu maara keskimaarin, A-osake 23 220 492 23220492 23220492 23220492 6001895
Osakkeiden osakeantioikaistu maara keskimaarin, B-osake 127502 915 122301104 122301104 122301104 30378 504
Osakkeiden osakeantioikaistu maara keskimaarin

laimennusvaikutuksella, B-osake 146 760 982 135544 281 126 502 821
Vuoden alin kurssi, A-osake **) 9,00 9,70 10,00 13,00 1,25
Vuoden alin kurssi, B-osake **) 7,62 8,66 9,60 12,28 10,50
Vuoden ylin kurssi, A-osake **) 17,00 13,40 16,50 24,37 18,50
Vuoden ylin kurssi, B-osake **) 17,20 13,63 15,00 23,75 17,25
Tilikauden keskikurssi, A-osake **) 13,18 10,99 12,48 1795 16,32
Tilikauden keskikurssi, B-osake **) n,77 1,29 12,02 16,46 13,15
Tilikauden paatoskurssi, A-osake **) 16,89 10,01 12,00 15,20 12,90
Tilikauden paatoskurssi, B-osake **) 16,65 9,44 10,70 14,00 12,75
Osakkeiden vaihto, kpl, A-osake **) 195 335 204728 108 832 263 549 413 056

% osakekannasta 0,8 0,9 0,5 11 17
Osakkeiden vaihto, kpl, B-osake **) 17 252 697 6207 842 3625765 6209129 6439504

% osakekannasta 13,5 5,1 3,0 5,1 53

*) Pddomalainat luettu omaan padomaan

**) Vuosien 1999—2000 osakekohtaisissa luvuissa on huomioitu osakkeiden jako neljaan 10.5.2000

***)

Hallituksen esitys yhtickokoukselle

Vuoden 1999 luvut ovat pro forma -lukuja.
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Litkevaihto liiketoiminnoittain

SanomaWsOY
-3/ 4-6/ 7-9/10-12/ 112/ 1-3/ 4-6/ 7-9/10-12/ 1-12/
milj. € 2003 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2002
Sanoma Magazines
Sanoma Uitgevers 10,3 14,8 M3,7 1434 4822 10,7 1242 123 143,8 491,
Sanoma Magazines Finland 411 422 39,0 489 171,2 40,3 45 36,7 46,4 164,8
Sanoma Magazines Belgium 36,5 403 358 436 1562 36,0 397 354 410 152,2
Sanoma Magazines International 22,4 278 23,5 300 103,6 250 239 202 269 95,9
Aldipress 48,6 510 61,0 640 2246 501 539 553 557 2150
Lilketoimintaryhman sisdinen kaupankaynti ~ -26,6 -253 -287 -288 -109,5 -259 -272 -28,6 -292 -110,9
Yhteensa 232,3 2508 2443 3010 1028,4 236,2 2560 2313 2846 1008,1
Sanoma
Helsingin Sanomat 66,1 63,8 610 680 2589 657 663 580 644 2544
IS Liiketoimintayksikko 231 247 23,8 238 955 221 228 234 2338 92,1
Kymen Lehtimedia 127 13,7 12,8 13,5 52,7 123 13,4 124 135 51,7
Muut 50,2 50,7 423 334 176,71 51,1 51,7 48,0 50,0 200,7
Liiketoimintaryhman sisdinen kaupankaynti -40,7 -404 -340 -254 -140,5 -409 -411 -390 -398 -160,8
Yhteensa 11,5 1124 1060 13,4 4433 1103 113,2 1028 1119 438,1
WSOy
Kustantaminen 31,3 442 292 379 1426 303 425 307 400 1435
Painotoiminta 151 13,4 147 170 60,2 159 156 153 159 62,7
Kalenteriliiketoiminta 1,6 26 11,8 16,1 32,1 1,7 33 122 174 34,5
Muut 1,0 1,1 1,1 13 4,6 0,9 0,9 1,0 1,0 3,7
Liketoimintaryhman sisdinen kaupankaynti -66 -6,7 -59 -79 212 66 -64 -69 -87 -28,6
Yhteensa 42,4 546 509 643 212,2 422 558 522 656 2159
SWelcom
Nelonen 13,6 152 1,7 16,1 56,5 12,7 125 101 14,0 49,3
Muut 120 123 121 143 50,7 9,8 9,0 96 1,0 39,3
Liketoimintaryhman sisdinen kaupankaynti -07 -06 -05 -07 -2,4 10 -04 -05 -06 -2,5
Yhteensa 249 269 233 298 104,99 215 211 19,2 244 86,1
Rautakirja
Kioskikauppa 88,3 100,8 96,9 101,0 3870 831 925 932 9938 373,6
Lehtitukkukauppa 441 488 499 502 193,0 387 429 46,2 494 1713
Kirjakauppa 31,7 178 298 425 121,8 308 173 26,0 411 115,2
Elokuvateatteritoiminta 146 106 11,8 159 52,8 14,6 9,1 11 147 49,6
Ravintolatoiminta 13,4 16,6 174 152 62,6 10,7 125 133 137 50,2
Muut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3 0,2 0,0 0,8
Liiketoimintaryhman sisainen kaupankaynti 3 -9 -7 121 -47,0 <72 -97 111 -122  -40,2
Yhteensa 180,8 182,7 1942 2126 7710,3 176,0 164,9 179,0 206,6 726,5
Konsernin sisainen kaupankaynti -279  -281 -354 -335 -124,9 -271 -26,6 -31,1 -321 -NM7,0
Yhteensa 564,0 599,3 5833 6875 2434,1 559,0 5845 5534 6610 23578
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Liikevoittoliiketoimintaryhmittain

SanomaWSOY
1-3/ 4-6/ 7-9/10-12/ 1-12/ 1-3/ 4-6/ 7-9/10-12/ 1-12/
milj. € 2003 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2002
Sanoma Magazines 59 261 183 285 78,8 77 26,9 2,9 206 58,2
Sanoma *) 10,7 1,0 179 29,7 69,4 79 13,0 9,8 3 41,9
WSOQOY *) -1,6 6,9 47 12,7 22,6 -2,1 6,8 70 8,8 20,5
SWelcom 11 1,8 0,3 0,2 1,2 -67 -48 -26 -40 -18,0
Rautakirja 73 52 10,0 13,0 35,5 75 3,7 9,4 174 38,0
Muut yhtiot *) -4.5 54 -12 58 -61 -38 -19 44 3,9 -6,3
Konserniyhtididen valiset eliminoinnit -1,9 472 0,9 0,7 3,9 3,5 -1,0 -3,0 0,6 0,1
Yhteensa 14,8 605 509 79,0 2052 140 427 191 586 1344
*) Sisaltad osuuden Rautakirjasta 1.3.2003 saakka
**) Emoyhtio SanomaWSOY Oyj ja kiinteisto- ja sijoitusyhtiot
EBITA*) liiketoiminnoittain
1-12/ 1-12/ 1-12/ 1-12/
milj. € 2003 2002 milj. € 2003 2002
Sanoma Magazines SWelcom
Sanoma Uitgevers 105,1 92,1 Nelonen 20,2 1,6
Sanoma Magazines Finland 25,4 31,1 Muut 9,4 -2,5
Sanoma Magazines Belgium 17,7 14,9 Liiketoimintaryhman
Sanoma Magazines sisaiset eliminoinnit 0,0 0,0
International 13,4 13,2 Yhteensa 29,6 9,0
Aldipress -1,2 -3,0
Liiketoimintaryhman Rautakirja
sisaiset eliminoinnit -1,1 -0,7 Kioskikauppa 20,1 17,0
Yhteensa 159,1 1477 Lehtitukkukauppa 1,9 9,8
Kirjakauppa 8,9 79
Sanoma **) Elokuvateatteritoiminta 3,5 3,9
Helsingin Sanomat 30,4 28,5 Ravintolatoiminta -0,2 -0,1
IS Liiketoimintayksikko 17,5 15,7 Muut -2,9 3,8
Kymen Lehtimedia 8,1 8,1 Liiketoimintaryhman
Muut 21,4 -33 sisaiset eliminoinnit 0,0 0,0
Liiketoimintaryhman Yhteensa 41,4 42,4
sisaiset eliminoinnit 0,0 0,0
Yhteensa 715 49,0 Muut yhtiot ***) 1,3 6,0
WSOY **) Konserniyhtididen
Kustantaminen 12,7 12,4 valiset eliminoinnit -2,7 N4
Painotoiminta 7,4 6,6 Yhteensa 334,1 269,2
Kalenteriliiketoiminta 1,4 1,6
Muut 5,0 1,0 N L N o )
Liketoimintarvhman *) Liikevoitto ilman liikkearvon ja aineettomien
y : ) L
sisaiset eliminoinnit 1,4 52 *O*'ke_‘”fs'?r,‘, poistoja N
Yhteenss 28,0 264 ) Sisaltaa c.)“suuden Rautaklrjas‘t.a 132003 s“aa‘kka
***) Emoyhtio SanomaWSOY Oyj ja kiinteisto- ja
sijoitusyhtiot
SanomaWSOQY » Liikevoitto ja EBITA 3



Hallituksen toimintakertomus

SanomaWsOY

Toimintaymparisto

Talouskasvu jatkui vuonna 2003 edelleen hitaana Sanoma-
WSOY:n tarkeimmissa toimintamaissa. Bruttokansantuote
kasvoi kansallisten tutkimuslaitosten arvioiden mukaan
Suomessa 1,3 % ja Belgiassa 0,7 %. Hollannissa BKT laski
0,3 %. Yksityinen kulutus kasvoi Suomessa vuoden aikana
3,1 %. Kuluttajat uskoivat omaan talouteensa vahvasti.
Tyottomyysaste pysyi Tilastokeskuksen mukaan edellisvuo-
tisella tasolla ja oli joulukuussa 8,2 %.Vuoden keskimaa-
rainen inflaatio oli 0,9 %.

Mediamainonta kasvoi Suomessa TNS Gallup Adexin
mukaan 2,5 %, ilman vaalimainontaa 1,7 %. Mediamainon-
taan kaytettiin rahaa 1 079 milj. euroa, josta sanoma- ja
kaupunkilehtiin kaytettiin 55 %, televisioon 19 % ja aika-
kauslehtiin 17 %. Eri valineissa mediamainonta kehittyi
seuraavasti:

- Mainonta sanoma- ja kaupunkilehdissa kasvoi
Suomessa 3 %.

- Televisiomainonta Suomessa lisaantyi 3 %.

- Aikakauslehtimainonta vaheni Suomessa 0,3 %, mutta
yleisaikakaus-, naisten- ja harrastelehtien mainonta
kasvoi lahes prosentin ja asiakaslehtien mainonta 8 %.
Ammattilehtien mainonta laski 3 %.

- Hollannissa aikakauslehtimainonta vaheni ZenithOpti-
median ennakkotietojen mukaan 10 % ja Belgiassa 1 %.
Unkarissa kasvua oli ennakkotietojen mukaan 10 % ja
Tshekissa 6 %.

- Tyopaikkailmoittelu supistui Suomessa yhteensa 14 %,
sanomalehdissa 13 %.

Kirjamyynnin kasvu oli Suomen Kustannusyhdistyksen en-
nakkotietojen mukaan vahadista vuonna 2003. Kustantajien
jalleenmyynti kirjakaupoille ja muille vahittaiskaupoille

kasvoi 2 %. Kirjakerhojen myynti laski prosentin. Yleisen kir-

jallisuuden myynti kasvoi 0,5 % ja suurteosmyynti lahes 8 %.

Oppimateriaalien myynti laski prosentin.

Vahittaiskaupan myynti kasvoi Tilastokeskuksen ennakko-

tietojen mukaan vuoden 2003 tammi-marraskuussa 4,1 %.

Liikevaihto

SanomaWSOY:n liikevaihto kasvoi 3 % ja oli 2 434,1 (2 357,8)
milj. euroa vuonna 2003. Kasvua syntyi erityisesti Rauta-
kirjassa ja SWelcomissa. Konsernirakenteen muutoksilla
oikaistu vertailukelpoinen liikevaihto kasvoi 3 %. Mainos-
tuottojen osuus konsernin likevaihdosta oli 21 (21) %.

Tulos
Konsernin tuloskehitys oli erinomainen: SanomaWsOY:n
liikevoitto kasvoi 53 % ja oli 205,2 (134,4) milj. euroa. Liike-
voitto kasvoi kaikissa liiketoimintaryhmissa Rautakirjaa
lukuun ottamatta. Merkittavimmat kertaluonteiset myynti-
voitot olivat 43,4 (34,9) milj. euroa. Liikevoitto ilman konser-
niliikearvon, lilkearvon ja aineettomien oikeuksien poistoja
(EBITA) kasvoi 24 %, 334,1 (269,2) milj. euroon.

Tulos ennen satunnaisia eria nousi163,1 (106,7) milj.
euroon ja tulos osaketta kohden 0,69 (0,22) euroon. Liike-
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toiminnan rahavirta oli 248,1 (187,3) milj. euroa ja rahavirta
osaketta kohden 1,65 (1,33) euroa.

Tase ja rahoitusasema
Konsernitase pieneni suunnitellusti myds vuoden viimeisel-
I3 neljannekselld ja oli joulukuun lopussa 2 453,0 (2 592,5)
milj. euroa. Rahoitusasema parani erittain merkittavasti
edellisvuotisesta vahvan kassavirran ja ydinliiketoimintaan
kuulumattomien omaisuuserien realisointien myota.
Omavaraisuusaste oli 40,3 (36,9) % ja padomalainat
mukaan lukien 47,6 (45,2) %. Oma padoma ilman padoma-
lainoja oli 931,2 (788,9) milj. euroa. Korollinen vieras padoma
padomalainat mukaan lukien pieneni 819,4 (1006,2) milj.
euroon ja nettovelka 690,6 (883,8) milj. euroon.
Rahoitusarvopapereiden, rahojen ja pankkisaamisten
kirjanpitoarvo oli vuoden lopussa 128,8 (122,4) ja markkina-
arvo 136,9 (123,2) milj. euroa. Osakesijoitusten kirjanpitoarvo
oli 25,3 (42,7) ja markkina-arvo 31,3 (43,3) milj. euroa.
SanomaWSOY:n rahoitustuotot pienenivat vuoden
aikana selvasti, 21,5 (70,8) milj. euroon, arvopaperisalkun
realisoinneista syntyneiden merkittavien myyntivoittojen
jaatya pois. Tuotot koostuivat Iahinna osinko- ja korko-
tuotoista, valuuttakurssivoitoista ja osakkeiden myyntivoi-
toista. Rahoituskulut laskivat tilikauden aikana 63,6 (98,5)
milj. euroon korkokulujen 42,9 (62,2) ja rahoitusarvopape-
reiden realisoitumattomien arvonalentumisten, 0,4 (20,6)
milj. euroa, vahentyessa merkittavasti. Rahoituskuluihin
sisaltyy 10,9 milj. euroa kuluja, jotka johtuvat vaihtovelka-
kirjalainan takaisinostosta, rahoituksen ja korkosuojien
uudelleenjarjestelysta seka asunto- ja kiinteistoosakkeiden
alaskirjauksista.

Investoinnit

SanomaWSOQY investoi vuonna 2003 maltillisesti ja kon-
sernin kokonaisinvestoinnit olivat 94,8 (113,5) milj. euroa.
Suurimmat investoinnit kohdistuivat Sanomalan paino-
laitoksen uudistamiseen ja Rautakirjan kansainvalisten
toimintojen laajentamiseen. Tutkimus- ja kehittamis-
menoja kirjattiin kuluksi 8,8 (17,8) milj. euroa.

Keskeisia tapahtumia
SanomaWsSOY:n aiemmin 57-prosenttisesti omistama
Rautakirja sulautui SanomaWsSOY:hyn 1.3.2003. Rautakirjan
osakkeenomistajat saivat sulautumisvastikkeena yhdella
Rautakirjan A- tai B-osakkeella 5,3 uutta SanomaWsOY:n
B-osaketta. Sulautumisen yhteydessa Rautakirja Oyj:n
noteeraus Helsingin Porssissa paattyi ja Rautakirjan liike-
toiminta yhtiditettiin uuteen Rautakirja Oy:hyn, joka jatkaa
toimintaansa entiseltd pohjalta. Sulautuminen paransi
SanomaWSOY:n osakekohtaista tulosta jo vuonna 2003.
Vuonna 2003 SanomaWSOY jatkoi strategiaansa luo-
pua ydinliiketoimintaan kuulumattomasta omaisuudesta
ja osuuksista.
- SanomaWSOY myi kesakuussa koko omistuksensa,
29,47 %, norjalaisesta viestintayhtio A-pressen ASA:sta.
Myyntipdivan kurssilla kauppahinta oli 49,1 milj. euroa.



- Sanoma myi jakeluyhtionsa Leijonajakelu Oy:n liike-
toiminnan Suomen Posti Oyj:lle. Kauppa tuli voimaan

syyskuun alussa, ja jarjestelyn myota noin 1900 Leijona-

jakelun tydntekijaa siirtyi Postin palvelukseen.Vuonna
2002 Leijonajakelun liikevaihto oli 69,7 milj. euroa, mis-
ta suurin osa oli Sanoman sisdista myyntia.

- Sanoma vahensi vuoden aikana omistustaan llkka-
Yhtymassa.Vuoden lopussa Sanoman tytaryhtio
Arnedo Oy omisti 19,43 % osakkeista ja 6,21 % aanista.

- Sanoma myi joulukuussa koko omistuksensa, 21,37 %,
Janton Oyj:sta. Kauppahinta oli 27,1 milj. euroa.

- WSOY myi joulukuussa 9o % paikkatietoyhtio Geni-
mapista padaomasijoitusyhtiolle ja toimivalle johdolle.
Kaupan lopullinen arvo oli noin 9,5 milj. euroa.

- SanomaWSOY jatkoi kiinteistéjen ja rahoitusarvopape-
reiden realisointia.

Hallinto

SanomaWSsOY:n varsinainen yhtiékokous 1.4.2003 valitsi
yhtion uuteen hallitukseen kymmenen jasenta. Uusina
jasenina hallitukseen valittiin Nokia Networksin toimitus-
johtaja Sari Baldauf, Sanoma Osakeyhtion toimitusjohtaja
Seppo Kievari ja Rautaruukki Oyj:n toimitusjohtaja Sakari
Tamminen. Uudessa hallituksessa jatkavat puheenjohta-
janaJaakko Rauramo, varapuheenjohtajana Paavo Hohti
seka jasenind Robert Castrén, Jane Erkko, KyOsti Jarvinen,
Robin Langenskidld ja Hannu Syrjanen. Hallituksen jattivat
Aatos Erkko, Esko Koivusalo, Marjukka af Heurlin ja Rafaela
Seppala.

Sanoma Magazines BV:n vt. toimitusjohtaja Eija
Ailasmaa nimitettiin yhtion toimitusjohtajaksi 1.3.2003
alkaen. Suomen Tietotoimisto Oy:n (STT) paatoimittaja ja
toimitusjohtaja Mikael Pentikainen nimitettiin Sanoma
Osakeyhtion toimitusjohtajaksi ja SanomaWsSOY:n johto-

ryhman jaseneksi1.4.2004 alkaen, jolloin nykyinen toimitus-

johtaja Seppo Kievari jaa elakkeelle aiemman suunnitel-
man mukaisesti. Rautakirjan hallintojohtaja Matti Salmi
nimitettiin katsauskauden jalkeen SanomaWsSOY:n talou-
desta ja hallinnosta vastaavaksi johtajaksi ja johtoryhman
jaseneksi1.4.2004 alkaen. Nykyinen hallinnosta ja taloudes-
ta vastaava johtaja Aarno Heinonen jaa eldkkeelle aiem-
man suunnitelman mukaisesti kevaan kuluessa.

Konsernin johtoryhmaan kuuluivat vuonna 2003 pu-
heenjohtajana Hannu Syrjanen seka jasenina Eija Ailasmaa,
Aarno Heinonen, Nils Ittonen, Erkki Jarvinen, Jorma Kaimio,
Tapio Kallioja, Seppo Kievari, Kerstin Rinne ja Pim de Wit
(1.3.2003 asti).

Yhtion tilintarkastajina toimivat Pekka Nikula, KHT, ja
KHT-yhteiso PricewaterhouseCoopers Oy, paavastuullisena
tilintarkastajana Johanna Perdla, KHT.

Henkilosto

SanomaWSOY-konserniin oli tydsuhteessa keskimaarin

17 330 (18 657) henkildd vuonna 2003. Kokopaivaiseksi muu-
tettuna konsernin henkilostomaara oli keskimaarin 14 207

(15 210). Sanoma Magazinesiin oli tydsuhteessa keskimaarin
4 421 (4 835) henkilod, Sanomaan 4 027 (4 944), WSOY:hyn
1933 (1937), SWelcomiin 416 (413) ja Rautakirjaan 6 458

(6 453). Emoyhtioon oli tydsuhteessa keskimaarin 75 (75)
henkil6d. Sanomaan keskimaarin tyosuhteessa olevien
lukumaara laski, kun Leijonajakelun henkilosto siirtyi

Postin palvelukseen syyskuun 2003 alusta alkaen. Sanoma
Magazinesin henkil6sto pieneni vuonna 2002 aloitetun
organisaation uudelleenjarjestelyn seurauksena.

Osinko ja osinkopolitiikka

SanomaWSOQY jakoi yhtickokouksen 1.4.2003 paatoksen
mukaisesti vuodelta 2002 osinkoa 0,40 euroa osakkeelta.
Osingonmaksun tdsmaytyspaiva oli 4.4.2003 ja osinko
maksettiin 10.4.2003. SanomaWSOY harjoittaa aktiivista
osingonmaksupolitiikkaa ja jakaa osinkoina vahintaan
kolmasosan konsernin liiketoiminnan rahavirrasta.
Vuodelta 2003 jaettavaksi osingoksi hallitus ehdottaa
1,00 (0,40) euroa osakkeelta.

IAS/IFRS-raportointi

SanomaWSOQY alkaa raportoida IAS/IFRS-saanndsten mukai-
sesti vuonna 2005. Uudet laskentaperiaatteet vaikuttavat
SanomaWsOY:n litkevaihtoon, ja tarkeimmat siihen liittyvat
laskentakaytannon muutokset toteutetaan Suomen kirjan-
pitolainsaadannon mahdollistamalla tavalla jo vuonna
2004. Suurimmat muutokset aiheutuvat lehtijakelun
kasittelemisesta jatkossa valitysmyyntina seka annettujen
alennusten ja ostettujen palvelujen kirjauskaytannon
yhtendistamisesta.

Alustavien, tilintarkastamattomien laskelmien mukaan
SanomaWSsOY:n lifkevaihto pienenee laskentakaytannon
muutoksen my6ta noin 40 milj. euroa vuoden 2003 tasosta.
Sanoma Magazinesin liikevaihto nousee noin 15 milj. euroa.
Muutokset liiketoimintaryhman sisalla ovat merkittavia:
aikakauslehtitoiminnan liikevaihto kasvaa noin 8o milj.
euroa, mutta lehtitukkukaupan pienenee noin 110 milj.
euroa. Sanoman liikevaihto alenee muutosten jalkeen noin
20 milj. euroa ja Rautakirjan noin 100 milj. euroa. WSOY:n ja
SWelcomin litkevaihtoon muutoksilla ei ole vaikutusta.

IFRS-saannokset ja niiden tulkinta tarkentuvat edel-
leen, ja muutoksilla voi olla merkittavia tuloslaskelma- tai
tasevaikutuksia esimerkiksi suomalaisen eldakejarjestelman
(TEL) tai liikearvon kasittelyn osalta.

Tulevaisuuden nakymat

Euroalueen talous kasvaa vuonna 2004 edellisvuotta no-
peammin. Tutkimuslaitokset ennustavat bruttokansantuot-
teen kasvavan Hollannissa noin prosentin, Belgiassa lahes
2 % ja Suomessa yli 3 %. Mediamainonta kasvaa perinteises-
ti bruttokansantuotetta enemman.

SanomaWSOY:n liikevaihdon ennakoidaan laskenta-
periaatteiden muutoksesta huolimatta kasvavan hieman
edellisvuoteen verrattuna. Vertailukelpoinen kannattavuus
paranee edelleen.Vuonna 2003 liikevoittoon sisaltyi noin
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43 milj. euroa kertaluonteisia myyntivoittoja. Vuonna 2004
kertaluonteiset myyntivoitot saattavat jadda vahaisem-
miksi.

SANOMA MAGAZINES

Aikakauslehtien kustantaminen ja jakelu

Sanoma Magazinesin liikevaihto vuonna 2003 ylsi1028,4
(1008,1) milj. euroon, vaikka markkinatilanne oli vaikea
useimmissa ryhman toimintamaissa. Mainostuotot vahe-
nivat 4 % ja olivat noin 23 (24) % liikevaihdosta. Levikkituo-
tot kehittyivat myonteisesti kaikissa toimintamaissa ja
kasvoivat 2 %.

Sanoma Magazinesin liikevoitto parani merkittavasti
ja oli 78,8 (58,2) milj. euroa. Ryhman EBITA kasvoi 159,1 (147,7)
milj. euroon. Tulosta paransivat tarkeimpien aikakauslehti-
nimikkeiden hyva kehitys, tehokas kustannusten hallinta,
alhaisemmat paperi- ja painokustannukset seka uudet
liiketoiminnot. Vertailuvuonna liikevoittoon sisaltyi Isossa-
Britanniassa toimivan ristisanalehtikustantaja BEAP:n ja
Sanoma Magazines Finlandin Blue Book -yksikon myynti-
voitot.

Sanoma Magazinesin kokonaisinvestoinnit olivat
18,4 (18,7) milj. euroa. Suurimmat investoinnit kohdistuivat
yritysostoihin ja Sanoma Uitgeversin IT-projekteihin.

Hollannissa toimivan Sanoma Uitgeversin liikevaihto
oli 482,2 (491,1) milj. euroa. Yksikon toimintaan vaikuttivat
vaikea markkinatilanne, BKT:n lasku ja mainostuottoihin
kohdistunut paine. Mainostuotot vahenivat 11 % ja olivat
22 % liitkevaihdosta. Lahes kaikki aikakauslehdet karsivat
mainostuottojen laskusta, erityisesti sisustus-, miesten ja
vanhempainlehdet. Myos tupakkamainonnan kieltaminen
1.1.2003 alkaen laski miesten lehtien mainostuottoja. Tuotot
verkkomainonnasta kuitenkin kasvoivat. Sanoma Uitgever-
sin levikkituotot kasvoivat prosentin. EBITA oli 105,1 (92,1)
milj. euroa. Tulokseen vaikuttivat kustannussaastot, alhai-
semmat paino- ja paperikustannukset ja henkilostokustan-
nusten pieneneminen organisaation uudelleenjarjestelyn
seurauksena.Vuonna 2002 tulokseen sisdltyi noin 13 milj.
euroa kertaluonteisia kustannuksia organisaation uudel-
leenjarjestelysta.

Sanoma Magazines Finlandin liikevaihto kasvoi 171,2
(164,8) milj. euroon vuonna 2003. Mainostuotot laskivat
hieman ja olivat noin 18 % liikevaihdosta. Levikkituotot kas-
voivat 7 %. Seka tilaus- etta irtonumeromyynti kehittyivat
hyvin, ja useimpien lehtien levikkituotot kasvoivat. Sanoma
Magazines Finlandin EBITA oli 25,4 (31,1) milj. euroa. EBITA
ilman osakkuusyhtididen tulososuuksia ja vuoden 2002
myyntivoittoa Blue Book -yksikosta kasvoi 89 %. Liikevaih-
don kasvun lisaksi vuoden 2003 tulosta paransi kustannus-
ten hallinta.

Sanoma Magazines Belgiumin liikevaihto kasvoi 156,2
(152,2) milj. euroon. Kasvua toivat padasiassa uudet liiketoi-
minnot kuten asiakaslehtien kustantaminen. Mainostuotot
pysyivat edellisvuoden tasolla markkinoiden kaantyessa
kasvuun vuoden loppupuolella. Mainostuottojen osuus
liikevaihdosta oli 33 %. Levikkituotot kasvoivat prosentin.
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Ranskankielisella alueella lehtien myynti laski. Flaamin-
kieliselld alueella padnimikkeiden levikit kasvoivat hieman.
Sanoma Magazines Belgiumin EBITA kasvoi 17,7 (14,9) milj.
euroon. Tulosta paransivat kasvaneet levikkituotot, uudet
liiketoiminnot ja kustannusten hallinta, erityisesti henkilds-
tokustannusten aleneminen.

Sanoma Magazines Internationalin liikevaihto kasvoi
103,6 (95,9) milj. euroon huolimatta BEAP:n myynnista
vertailuvuonna 2002. Liikevaihto kasvoi lahes kaikissa toi-
mintamaissa. Unkarissa liikevaihto kasvoi 10 %, vaikka maan
valuutta heikkeni ja BKT kasvoi ennakoitua vahemman.
Seka mainos- etta levikkituotot nousivat nykyisten nimik-
keiden kasvun ja uusien lanseerausten ansiosta. Tshekissa
liikevaihto kasvoi 13 % kiristyneesta kilpailusta huolimatta.
Sanoma Magazines Internationalin EBITA kasvoi 13,4 (13,2)
milj. euroon. Sanoma Magazines International laajensi
toimintaansa Bulgariaan perustamalla tasaomisteisen
yhteisyrityksen Sanoma Bliasak Bulgaria AD:n, joka aloitti
toimintansa 1.1.2004.

Aldipressin litkevaihto oli 224,6 (215,0) milj. euroa. Liike-
vaihtoa kasvattivat uudet jakelutuotteet. Aikakauslehtien
jakelutuotot pysyivat vuoden 2002 tasolla kilpailusta
huolimatta. Aldipressin EBITA parani -1,2 (-3,0) milj. euroon.
Tulosta heikensivat Amsterdamin palautuskeskuksen sulke-
mispaatoksesta aiheutuneet kertaluonteiset kustannukset.
Amsterdamin toiminnot siirretddn Duivenissa avattuun
uuteen jakelukeskukseen.

Vuonna 2004 Sanoma Magazinesin liikevaihdon odo-
tetaan kasvavan, osittain laskentakaytannon muutosten
vuoksi. Liikevoiton arvioidaan olevan vuoden 2003 tasoa
huolimatta vahvoista panostuksista kasvuun kaikilla paa-
markkinoilla.

SANOMA

Sanomalehtien kustantaminen ja painaminen

Sanoman liikevaihto nousi 443,3 (438,1) milj. euroon
vuonna 2003. Eniten kasvua syntyi Helsingin Sanomat -
ja IS-liiketoimintayksikoissa.

Sanoman ilmoitustuotot kaantyivat vuositasolla 3 %:n
kasvuun kahden vuoden laskun jalkeen. lImoitusmyyntia
lisasivat vaalimainonta ja kasvuun kaantynyt media-
mainonta. lImoitustuottojen osuus Sanoman liikevaihdosta
oli 50 (49) %.

Myds levikkituotot kasvoivat 2 % mm. IS Veikkaajan
ansiosta. Useimpien lehtien levikit laskivat hieman edellis-
vuotisesta, mutta Helsingin Sanomien levikki kaantyi
alkusyksysta lievaan nousuun. Jakelutuotot laskivat edellis-
vuotisesta, kun Leijonajakelun liiketoiminta myytiin Postille
syyskuun alussa. Konsernirakenteen muutoksilla oikaistu
vertailukelpoinen liikevaihto kasvoi 2 %.

Liikevoitto oli hyva ja kasvoi selvasti lifkevaihtoa voimak-
kaammin, 69,4 (41,9) milj. euroon. Liikevoittoa paransivat
liikevaihdon kasvun lisaksi merkittavat myyntivoitot mm.
Jantonista ja pitkan ajan kehittamistoimien vaikutuksesta
maltillisena pysynyt kulukehitys. Leijonajakelun myynti
alensi henkilostokuluja, mutta vastaavasti ulkopuolisten



palveluiden ostot kasvoivat. Paperikustannukset laskivat
edellisvuotisesta. Tulosta heikensi osakkuusyhtididen tu-
lososuuksien vahentyminen. Osakkuusyhtio Rautakirjan
tulososuutta, 1,0 (6,2) milj. euroa, kertyi vuonna 2003 vain
tammi-helmikuulta. Sanoman oman toiminnan liikevoitto
parani 67,3 (36,2) milj. euroon. Liikevoittoon sisaltyy liike-
arvosta tehty 1,0 milj. euron kertapoisto. Elakesaation kan-
natusmaksuja kirjattiin 3,1 (2,5) milj. euroa ja eldkevastuita
katettiin 1,6 (0,7) milj. eurolla rahastojen valisin sisdisin
siirroin. Sanoman EBITA oli 77,5 (49,0) milj. euroa.

Sanoman kokonaisinvestoinnit olivat 29,7 (48,6) milj.
euroa, josta valtaosa kohdistui syksylla kayttéonotettuun
uuteen Sanomalan painolaitokseen.

Helsingin Sanomat -likketoimintayksikon liikevaihto
kasvoi 258,9 (254,4) milj. euroon. Liiketoimintayksikon
kannattavuus parani ja EBITA kasvoi 30,4 (28,5) milj.
euroon. Tyopaikkailmoittelu vaheni edelleen 13 %. Lehden
muu ilmoittelu kasvoi kuitenkin yleista markkinakehitysta
voimakkaammin. Nelivari- ja teksti-ilmoittelu kasvoivat
selvasti syksylla toteutetun lehtiuudistuksen jalkeen. Myds
lehden levikki kaantyi elokuussa kasvuun, mutta kokonais-
levikki jai hieman vuoden 2002 tasosta.

IS Liiketoimintayksikko teki ennatystuloksen kolmatta
vuotta perdkkain. Liikevaihto nousi 95,5 (92,1) milj. euroon ja
EBITA parani 17,5 (15,7) milj. euroon. Mediamarkkinoiden vai-
susta yleiskehityksestd huolimatta ilmoitustuotot kasvoivat
7 %. Erityisen hyvin kehittyi Keltaisen Porssin mediamyynti.
llta-Sanomien irtonumeromyynnin markkinaosuus oli 61,6
(61,5) %. Irtonumerotuotot nousivat vajaan prosentin, vaik-
ka irtonumeromarkkinat pienenivat edellisvuoden tapaan.

Kymen Lehtimedian liikevaihto nousi 52,7 (51,7) milj.
euroon ja EBITA oli 8,1 (8,1) milj. euroa. lImoitustuotot
kasvoivat mm. vaali-ilmoittelun ja edellisvuonna ostetun
kaupunkilehden vaikutuksesta. Myos pdivalehtien levikki-
tuotot kasvoivat ja lehtien lukijamaarat pysyivat ennallaan,
vaikka levikit laskivat hieman. Vertailukelpoinen Venajan
painatusvienti kasvoi hieman, mutta painatusmyynnin
kiristynyt kilpailu laski katetta. Lehtikanta Oy:ssa kaytiin
tammikuussa 2004 yt-neuvottelut Vendjan painotdiden
vahentymisen vuoksi. Neuvotteluiden seurauksena viiden
henkilon tyosuhde paattyi.

Vuonna 2004 Sanoman vertailukelpoisen liikevaihdon
ennakoidaan kasvavan yleista mediamarkkinakehitysta
vastaavasti. Perusliiketoimintojen operatiivisen tuloksen
arvioidaan paranevan pitkan ajan kehittamistoimien ansi-
osta liikevaihtoa enemman. Liiketoimintaryhman liikevoitto
jaa edellisesta vuodesta, silla vuoden 2003 tasoisia kerta-
luonteisia myyntivoittoja ei ole odotettavissa vuonna 2004.

WSOy

Kustantaminen, painaminen ja kalenteriliiketoiminta
WSOY:n liikevaihto oli 212,2 (215,9) milj. euroa vuonna 2003.
Parhaiten menestyi kustantaminen, vaikka joulumyynti ei
yltanyt edellisvuoden huipputasolle. Painaminen ja kalen-
teritoiminta jaivat viimevuotisesta, silla myynti yrityksille
vaheni.

WSOY:n liikevoitto parani edellisvuodesta myynnin las-
kusta huolimatta ja oli 22,6 (20,5) milj. euroa. Kasvua oli kai-
killa toimialoilla. Liikevoittoon sisaltyy 1,4 (8,4) milj.euroa
osakkuusyhtio Rautakirjan tulososuutta, jota kertyi vuonna
2003 vain tammi-helmikuulta. Oman toiminnan liikevoitto
kasvoi 21,0 (12,4) milj. euroon, osittain kertaluonteisista
myyntivoitoista johtuen. WSOY myi 9o % paikkatietoyhtio
Genimapista joulukuussa. EBITA oli 28,0 (26,4) milj. euroa.

WSOY:n kokonaisinvestoinnit olivat 8,7 (8,6) milj.euroa,
josta paaosa oli korvausluonteisia koneinvestointeja. Huhti-
kuussa WSOY lunasti jaljella olleen vahemmistéosuuden,
10 %, digitaalipaino Darkista.

Kustantamisen liikevaihto jai hieman edellisvuodesta
ja oli 142,6 (143,5) milj. euroa. Myyntidan kasvattivat etenkin
kotimainen kaunokirjallisuus ja tietokirjat. Kokonaisuudes-
saan myynti kirjakaupoille vaheni, ja myos kerhomyynti
laski edellisvuodesta. Suurteosmarkkinoilla Weilin+Godsin
tilaukset jatkoivat kasvuaan. My6s vuosikirjat Skandinavias-
sa myivat hyvin.

Oppikirjoissa kuntien saastétoimet pudottivat perus-
koulukirjojen menekkia, mutta ammattikirjat lisasivat
myyntidan. WSOY sailytti selvan markkinajohtajuutensa
koulukirjamarkkinoilla. Peruskouluille suunnatun sahkoi-
sen Opit-palvelun kayttajamaara kaksinkertaistui. Multi-
mediatuotteita Keski-Euroopan markkinoille toimittavan
osakkuusyhtio Young Digital Polandin vuosi oli menestyk-
sellinen.Vuoden 2004 alkupuoliskolla WSOY kayttaa
oikeuttaan lunastaa lisdosuus puolalaisyhtiosta ja siita
tulee WSOY:n tytaryhtio.

Kustantamisen EBITA kasvoi 12,7 (12,4) milj. euroon.
Tulosta paransivat kulujen hallinta ja sahkoisen kustanta-
misen tappioiden pienentyminen. Perinteisessa kirjankus-
tannustoiminnassa kannattavuus sailyi hyvalla tasolla.

Painamisen liikevaihto pieneni 60,2 (62,7) milj. euroon
|ahinna mainospainotuotteiden heikon kysynnan vuoksi.
Kaikkien yksikdiden tulos parani ja painotoiminnan EBITA
nousi 7,4 (6,6) milj. euroon.

Kalenteritoiminnan liikevaihtoa, 32,1 (34,5) milj. euroa,
pienensi liikelahjakalentereiden myynnin vaheneminen
ja valuuttakurssien heikkeneminen. Kalenteriryhman EBITA
aleni 1,4 (1,6) milj. euroon myynnin laskun seurauksena.

WSQY:n vuoden 2004 liikevaihdon odotetaan kasvavan
edellisvuodesta parantuvan toimintaympariston myota.
My6s tuloskasvu jatkuu — kasvua edesauttavat vankat
markkina-asemat ja tulosparannustoimet.

SWELCOM

Sdhkoinen viestintd

SWelcomin liikevaihto kasvoi vuonna 2003 voimakkaasti
ja oli104,9 (86,1) milj. euroa. Kasvua syntyi sekd Nelosessa
ettd HTV:ssa. Mainostuottojen osuus SWelcomin liikevaih-
dosta oli 54 (55) %.

Myds SWelcomin tuloskehitys oli erinomaista: liike-
voitto oli 1,2 (-18,0) milj. euroa. Seka HTV:n etta Nelosen
liiketulokset paranivat selvasti. Kehitykseen vaikuttivat
my6s HTV:n liittymismaksujen kirjaaminen tulosvaikuttei-
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sesti vuoden alusta ja omistusosuuden pienentaminen
Suomen Urheilutelevisiossa. Nelosen toimilupamaksu
puolittui heindkuussa 2002, mika paransi liiketulosta myos
vuoden 2003 ensimmaiselld vuosipuoliskolla. SWelcomin
EBITA oli 29,6 (9,0) milj. euroa.

SWelcomin kokonaisinvestoinnit olivat 8,9 (8,1) milj.
euroa. Investoinnit kohdistuivat padasiassa HTV:n kaapeli-
verkon rakentamiseen ja laajakaistaliiketoimintaan.

Nelosen liikevaihto nousi 56,5 (49,3) milj. euroon, ja
kanavan asema maan kolmanneksi suurimpana mainos-
valineenad vahvistui. Nelosen myynti kasvoi lahes 15 %,
selvasti toimialan keskimaaraista kasvua nopeammin.
Nelonen panosti loppuvuonna ohjelmistoon ja mainon-
taan, ja kanava nousi toiseksi katsotuimmaksi kanavaksi
10—44-vuotiaiden katsojien keskuudessa. Markkinaosuus
tv-mainonnasta nousi 27,3 (24,7) %:iin. Nelosen EBITA oli
20,2 (11,6) milj. euroa.

HTV kasvoi erityisesti laajakaistaliittymien erinomaisen
menestyksen ansiosta, ja sen liikevaihto nousi merkitta-
vasti. HTV:n kaapeliverkkoon oli vuoden lopussa kytkettyna
lahes 257 ooo taloutta, joista lahes 20 coo oli uusia,
vuoden aikana liitettyja asiakastalouksia. Laajakaistaiset
internetliittymat lisaantyivat vuoden aikana 40 %, ja vuo-
den lopussa liittyma oli noin 43 0oo asiakkaalla.

Vuonna 2004 SWelcomin liikevaihdon ennakoidaan
kasvavan selvasti Nelosen mainosmyynnin kasvun,

HTV:n liittymamyynnin ja laajakaistapalvelujen suosion
ansiosta. Liikevoitto paranee edelleen kasvavista panostuk-
sista huolimatta.

RAUTAKIRJA

Kioskikauppa, lehtitukkukauppa, kirjakauppa, elokuvateatte-
ritoiminta ja ravintolatoiminta

Rautakirja sulautui SanomaWsOY:hyn 1.3.2003, jolloin Rau-
takirjan osakkeiden noteeraus paattyi Helsingin Porssissa.
Rautakirjan liiketoiminnot yhtiditettiin uuteen Rautakirja
Oy:hyn, joka jatkaa toimintaansa entiselta pohjalta.

Rautakirjan liikevaihto kasvoi 770,3 (726,5) milj. euroon
vuonna 2003. Kasvua tapahtui kaikilla toimialoilla. Kasvusta
40 % tuli Suomen ulkopuolelta. Vertailukelpoinen liikevaih-
to kasvoi 4 %. Liiketoimintaryhman liikevaihdosta Suomen
osuus oli 9o %.

Liikevoitto oli 35,5 (38,0) milj. euroa. Tulos parani kioski-
kaupassa, lehtitukkukaupassa seka kirjakauppatoiminnassa.
Elokuvateatteri- ja ravintolatoiminnan seka erityisesti
muun toiminnan tulos laski. Rautakirjan EBITA oli 41,4
(42,4) milj. euroa.

Rautakirjan kokonaisinvestoinnit olivat 28,7 (27,8) milj.
euroa. Suurimmat yksittaiset investoinnit olivat kioskitoi-
minnan kaynnistaminen Tshekissd, elokuvateatteritoimin-
nan investoinnit Latviassa ja Liettuassa sekd Suomalaisen
Kirjakaupan yritys- ja liiketoimintaostot.

8 SanomaWsSQY » Hallituksen toimintakertomus

Kioskikaupan litkevaihto oli 387,0 (373,6) milj. euroa.
Kasvua syntyi kaikissa neljdssa toimintamaassa. Suhteelli-
sesti suurinta kasvu oli Latviassa ja Tshekissa, jossa toimin-
ta kdynnistyi varsinaisesti vuoden 2003 alusta, kun Rauta-
kirjan ja ranskalaisen Hachette Distribution Servicesin yh-
teisyritys aloitti toimintansa. Kioskikaupan EBITA kasvoi
20,1 (17,0) milj. euroon. Tulosta paransi kustannusten hallin-
ta sekd Suomessa ettd Virossa. Latviassa tulosta rasittivat
ketjun kehittamiskustannukset ja Tshekissa toiminnan
aloituskustannukset.

Lehtitukkukaupan liikevaihto kasvoi193,0 (177,3) milj.
euroon. Kasvua oli kaikissa kolmessa toimintamaassa.
Baltian maissa liikevaihto kasvoi Suomea voimakkaam-
min toiminnan vakiintumisen ja tehostumisen ansiosta.
Suomessa seka sanoma- etta aikakauslehtien irtonumero-
myynti kasvoi, yhteensa 4,7 %. Lehtitukkukaupan EBITA oli
11,9 (9,8) milj. euroa. Tulos parani kaikissa yksikoissa.

Kirjakauppatoiminnan liikevaihto oli 121,8 (115,2) milj.
euroa. Liikevaihto kasvoi seka Suomessa etta Virossa.
Suomalainen Kirjakauppa osti Virossa loput 40 % tytar-
yhtiéstaan, joka vuoden lopulla muutti nimensa Apollo
Raamatudiksi, ja Suomessa Lukiolaisten Kirjakaupan seka
Akateemisen Kirjakaupan lehtivuosikertatoiminnot. Runsas
puolet kotimaan kasvusta tuli yritys- ja liiketoimintaos-
toista. Kirjamyynti kasvoi selvasti, ja myos vuosikertavalitys
kehittyi myonteisesti. Kirjakaupan EBITA kasvoi 8,9 (7,9) mil].
euroon. Tulosta rasitti osakkuusyhtio Kirjavalitys Oy:n tulos-
osuuden heikkeneminen.

Elokuvateatteritoiminnan liikevaihto oli 52,8 (49,6) milj.
euroa. Finnkino avasi kaksi uutta monisaliteatteria Liettuan
Vilnassa, yhden Latvian Riiassa ja yhden Suomessa. Elokuva-
teatteritoiminnan EBITA laski 3,5 (3,9) milj. euroon, Idhinna
Liettuan vaikean markkinatilanteen vuoksi.

Ravintolatoiminnan liikevaihto kasvoi uusien Motorest-
pisteiden haltuunoton ja ketjukonseptin kehittamisen seu-
rauksena 62,6 (50,2) milj. euroon. Ravintolatoiminnan EBITA
oli-0,2 (-0,1) milj. euroa. Tulosta rasittivat edelleen uusien
yksikoiden haltuunotot ja panostukset ketjuilmeeseen
seka lopetettujen Pizza Hut -ravintoloiden kertaluonteiset
kustannukset.

Rautakirjan tulokseen vaikuttavat myés mm. kiinteis-
toyksikon seka osakkuusyhtio Jokerit HC Oy:n tulokset.
Kiinteistoyksikon tulos laski sijoitusluonteisen kiinteisto-
omaisuuden siirryttya sulautumisen yhteydessa
SanomaWsOQY Oyj:lle.

Vuosi 2004 on kaupan alalla erittain haasteellinen ja
kasvu jaanee aiempia vuosia alhaisemmaksi. Rautakirjan
vertailukelpoisen liikevaihdon ennakoidaan kuitenkin
kasvavan yleista pdivittdistavarakaupan kasvua enemman.
Liikevoiton ennustetaan paranevan.



Hallituksen-voitonjakoehdotus

SanomaWsOY

Konsernin voitonjakokelpoiset varat ovat yhteensd 737 782 576,53 euroa.
Emoyhtion voitonjakokelpoiset varat 31.12.2003 ovat 735 255 158,67 euroa, josta tilikauden voitto on 104 468 713,29 euroa.

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, etta

+ osinkoa jaetaan 1,00 euroa osakkeelta 160 299 428,00 euroa
+ lahjoitusvaraukseen hallituksen paatettavaksi siirretaan 300 000,00 euroa
+ Omaan padomaan jatetaan 574 655 730,67 euroa

Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka tasmaytyspaivana on merkitty Suomen Arvopaperikeskus Oy:n pitdmaan
omistajaluetteloon. Hallituksen paatoksen mukaan osingonjaon tdsmaytyspdiva on perjantai 2.4.2004. Hallitus esittaa
varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd osinko maksetaan tiistaina 13.4.2004.

Helsingissa 12. paivana helmikuuta 2004

Jaakko Rauramo Paavo Hohti

puheenjohtaja varapuheenjohtaja

Sari Baldauf Robert Castrén Jane Erkko Kyosti Jarvinen
Seppo Kievari Robin Langenskiold Hannu Syrjanen Sakari Tamminen
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Tuloslaskelma

SanomaWSOY

Konserni Emoyhtio
milj. € 1.1.-31.12.2003 11.-31.12.2002 1.1.-31.12.2003 1.1-3112.2002
LIIKEVAIHTO 1) 24341 23578
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden
varastojen lisdys(+)/vahennys(-) 1,5 1,0
Valmistus omaan kdyttoon 1,2 038
Liiketoiminnan muut tuotot 2) 83,2 69,8 10,5 16,1
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 6,1 13,1
Materiaalit ja palvelut 3) 1062,6 1026,0
Henkilostokulut 4) 562,9 585,8 8,3 9,5
Poistot ja arvonalentumiset 5) 205,2 212,0 3,9 19
Liiketoiminnan muut kulut 6) 490,0 48473 12,4 13,1
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 205,2 134,4 -14,2 -8,3
Rahoitustuotot ja -kulut 7) -42,1 =277 -20,1 879
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA 163,1 106,7 -34,3 79,6
Satunnaiset erdt 8) 6,1 259,4 22,9
VOITTO (TAPPIO) SATUNNAISTEN ERIEN JALKEEN 163,1 12,7 225,0 102,5
Poistoeron muutos 0,6 0,7
Valittémat verot 9) -55,6 -64,2 8,5 -10,8
Vahemmiston osuus -3,0 N4
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 104,5 37,2 234,2 92,3
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Tase

SanomaWSOY

Konserni Emoyhtio
milj. € 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT 10)
Aineettomat hyodykkeet 173,1 1877 0,9 3,5
Konserniliikearvo 1066,6 1135,4
Aineelliset hyodykkeet 453,9 459,4 17,3 15,7
Sijoitukset 177,5 254,6 1776,1 19278
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 1871,1 2 0370 1794,3 19470
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus 11) 95,0 94,8
Pitkdaikaiset saamiset 12) 66,0 72,0 4,7 8,2
Lyhytaikaiset saamiset 13) 292,2 266,2 150,9 72,2
Rahoitusarvopaperit 14) 60,6 63,1 16,3 6,0
Rahat ja pankkisaamiset 68,2 59,3 8,8 1,7
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA 581,9 555,5 180,7 98,1
VASTAAVAA YHTEENSA 2453,0 25925 1975,0 2 0451
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA 15)
Osakepadaoma 68,9 62,6 68,9 62,6
Ylikurssirahasto 31,8 16,1 15,7
Muut rahastot 369,4 364,4 355,7 355,7
Edellisten tilikausien voitto 356,7 308,7 145,4 1251
Tilikauden voitto (tappio) 104,5 37,2 234,2 923
Paaomalainat 171,6 2074 163,8 200,0
OMA PAAOMA YHTEENSA 1102,9 996,3 983,7 835,6
VAHEMMISTOOSUUS 16,3 130,6
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA 16) 0,7 07
PAKOLLISET VARAUKSET 17) 34,1 15,9 0,1
VIERAS PAAOMA
Laskennallinen verovelka 18) 36,4 371
Pitkdaikainen vieras padoma 19) 365,3 695,1 312,5 600,0
Lyhytaikainen vieras pddoma 20) 898,0 75 678,0 608,8
VASTATTAVAA YHTEENSA 2453,0 25925 1975,0 2 0451
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Rahoituslaskelma

SanomaWSOY

Konserni Emoyhtio
milj. € 1.1.-31.12.2003 11.-3112.2002 1.1.-31.12.2003 1.1-3112.2002
LIIKETOIMINTA
Liikevoitto (-tappio) 205,2 134,4 -14,2 -8,3
Oikaisut liikevoittoon 1) 129,5 136,8 2,3 -6,5
Kayttopadoman muutos 2) -1,4 =271 -3,5 472
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 333,3 2441 -15,4 -10,6
Saadut korot litketoiminnasta 8,1 12,1 1,2 8,3
Maksetut korot liiketoiminnasta -48,0 -72,5 -52,7 -64,1
Saadut osingot liiketoiminnasta 13,2 12,9 1,2 55,9
Muut rahoituserat -2,9 39,0 -4,0 33,6
Konserniavustukset 32,2 1,5
Muista satunnaisista erista johtuva kassavirta 9,0
Maksetut verot liiketoiminnasta -55,6 -573 -22,2 -1,3
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA 248,1 1873 -59,7 33,2
INVESTOINNIT
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden ostot -86,1 -100,5 -1,0 -0,7
Ostetut konserniyhtiot 3) -11 -3,8
Ostetut osakkuusyhtiot -1,5 -5,2
Muiden osakkeiden ostot -1,8 -3,4
VNU:lta ostettujen yhtididen kauppahinnan muutos 451
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden myynnit 14,3 27,0 0,1 0,5
Myydyt konserniyhtiét 4) 0,3 65,6 61,0
Myydyt osakkuusyhtict 78,9 175 55
Muiden osakkeiden myynnit 17,1 13,7 10,8 5,2
Mydnnetyt pitkdaikaiset lainat -2,8 -1,2
Pitkaaikaisten lainasaamisten takaisinmaksut 0,1 2,4
Lyhytaikaisten lainasaamisten lisdys(-)/vahennys(+) 4,7 3,7 -64,4 26,4
Investoinnit muihin sijoituksiin -0,8 -4 -1,5 -51,4
Muiden sijoitusten myynnit 0,0 0,3 296,0 26,5
Saadut korot investoinneista 0,1 0,2 45,0 48,6
Saadut osingot investoinneista 43 8,0 0,2 0,7
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA 19,7 48,1 285,2 122,3
RAHAVIRTA ENNEN RAHOITUSTA 267,8 2354 2255 155,4
RAHOITUS
Vahemmiston padomasijoitus tytaryhtidihin 0,5 4,8
Lyhytaikaisten lainojen nostot 152,4 0,3 236,2 152,5
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -17,7 1731 -70,9 -45,3
Pitkaaikaisten lainojen nostot 0,9 8,4 2,5 55,0
Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut -325,8 -221,0 -326,2 -265,0
Maksetut osingot -63,3 -778 -11,6 -74.1
Lahjoitukset -0,3 -0,3 -0,3 -0,3
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA -253,4 -458,6 -230,3 -177,2
Rahoituslaskelman mukainen rahavarojen muutos 14,4 -2233 -4,9 -21,8
Tytaryhtiéfuusiossa tulleet rahavarat 12,2
Rahavarojen kurssierot -8,1 -19,4
Rahavarojen nettolisays(+)/-vahennys(-) 6,4 -242,6 74 -21,8
Taseen mukaiset rahavarat 1.1. 122,4 365,0 17,7 39,5
Taseen mukaiset rahavarat 31.12. 128,8 122,4 25,1 17,7
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Konserni Emoyhtio
milj. € 1.1.-31.12.2003 11-3112.2002 1.1.-31.12.2003 1.1.-31.12.2002
RAHOITUSLASKELMAN LIITETIEDOT
1) Oikaisut liikevoittoon
Poistot ja arvonalentumiset 205,2 212,0 3,9 1,9
Pysyvien vastaavien myyntivoitot(-) ja -tappiot(+) -51,6 -43,0 -1,8 -8,4
Osuudet osakkuusyritysten tuloksista,
voitosta(-) ja tappiosta(+) -6,1 -13,1
Pakollisten varausten muutos 18,3 78 0,1
Muut oikaisut -36,3 -26,8
129,5 136,8 2,3 -6,5
2) Kéyttopadgoman muutos
Vaihto-omaisuuden lisdys(-)/vahennys(+) -1,5 -4,5
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten
lisdys(-)/vahennys(+) -6,3 445 1,2 1,2
Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisdys(+)/vahennys(-) 6,4 -67,2 -4,7 3,0
1,4 27 3,5 472
3) Lisatiedot ostetuista konserniyhti6ista
Ostettujen yhtididen vaikutus konsernin varoihin ja velkoihin
Pysyvat vastaavat -15 -4,9
Vaihtuvat vastaavat -6,3 -13
Pitkdaikainen vieras padoma 2,2
Lyhytaikainen vieras padgoma 2,8 2,0
Muut erat -0,7 -0,2
Hankintahinta -9,7 -4,5
Ostettujen yhtididen rahavarat 2,5 0,6
Investoinnit konserniyhtioihin -11 -3,8
4) Lisatiedot myydyista konserniyhtidista
Myytyjen yhtididen vaikutus konsernin varoihin ja velkoihin
Pysyvat vastaavat 3,8 51,8
Vaihtuvat vastaavat -5,9 13,9
Pitkdaikainen vieras padoma 0,0 -0,7
Lyhytaikainen vieras padoma -2,9 -10,4
Muut erat 54 n,2
Myyntihinta 0,4 65,8
Myytyjen yhtididen rahavarat -0,1 -0,2
Konserniyhtiiden luovutustulot 0,3 65,6
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Tuloslaskelma vuosine

ljanneksittain

SanomaWSOY

1-3/ 4-6/ 7-9/10-12/ 1-12/ 1-3/ 4-6/ 7-9/10-12/ 1-12/
milj. € 2003 2003 2003 2003 2003 2002 2002 2002 2002 2002
Liikevaihto 564,0 599,3 583,3 6875 2434,1 559,0 5845 5534 6610 23578
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden
varastojen lisdys(+)/vahennys(-) 44 03 -01 -26 1,5 47 -07 00 -31 1,0
Valmistus omaan kdyttoon 0,4 0,2 0,2 0,4 1,2 0,1 0,1 0,0 0,5 0,8
Liiketoiminnan muut tuotot 71 20,3 159 399 83,2 252 165 84 19,6 69,8
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 1,6 3,4 15 -03 6,1 1,0 5,1 31 3,9 13,1
Materiaalit ja palvelut 2471 2515 2574 306,55 1062,6 250,6 251,8 246,2 2775 1026,0
Henkilostokulut 143,6 1441 1339 1413 562,9 1435 1431 1350 164,2 585,8
Poistot ja arvonalentumiset 50,4 480 495 574 2052 56,6 51,2 49,8 544 212,0
Liiketoiminnan muut kulut 121,5 18,8 109,0 140,7 490,0 1254 116,7 M4,9 1272 4843
Liikevoitto 148 605 509 790 2052 140 427 19,1 586 1344
Rahoitustuotot ja -kulut -14.,9 -1,2 -89 -171 -42,1 9,8 -12,7 -242 -06 -27,7
Tulos ennen satunnaisia eria -01 593 420 619 1631 239 300 51 579 106,7
Satunnaiset erat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,1 6,1
Tulos satunnaisten erien jalkeen -01 593 420 619 163,1 239 300 51 640 12,7
Valittomat verot -6,1 -16,2 157  -177 -55,6 -128 -178 -15 -221 -64,2
Vahemmiston osuus 1,0 -0,6 -0,1 -1,3 -3,0 11 =20 -3,0 -53 -1m,4
Tilikauden tulos <71 42,6 261 429 104,5 99 103 -19,6 36,6 37,2
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Tilinpaa

Sanoma

SanomaWSQY-konsernin tilinpaatds on laadittu Suomessa
voimassa olevien sddnndsten ja madraysten mukaisesti.
Konserni alkaa raportoida IAS/IFRS-saanndsten mukaisesti
vuonna 2005. SanomaWSOY Oyj syntyi 1.5.1999 kombi-
naatiofuusiossa. Tilinpaatoksessa esitettavat vuoden 1999
luvut ovat pro forma -lukuja.

Konsernitilinpaatos

Konsernitilinpaatos on laadittu emoyhtion ja tytaryhtioi-
den tuloslaskelmien, taseiden ja liitetietojen yhdistelmana.
Konserniyhtididen erillistilinpaatokset on ennen konserni-
tilinpaatokseen yhdistelemista oikaistu konsernin yhtenais-
ten laskentaperiaatteiden mukaisiksi.

Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat SanomaWsQY Oyj:n
lisaksi ne yhtiot, joissa emoyhtidlla oli tilikauden paattyessa
suoraan tai valillisesti yli 5o prosenttia danimaarasta. Kes-
kinainen osakeomistus on eliminoitu hankintamenomene-
telman mukaan.

Tilikauden aikana hankitut yhtiot sisaltyvat konserni-
tuloslaskelmaan hankinta-ajankohdasta tai muusta sopi-
mukseen pohjautuvasta ajankohdasta lukien ja myydyt
yhtiét myyntiajankohtaan saakka.

Osakeomistuksen eliminoinnin yhteydessa syntyneet
tytaryhticosakkeiden hankintamenojen ja tytaryhtion
hankintahetken omien padaomien valiset eliminointierot
on kohdistettu, kun mahdollista, niille konsernitaseen
omaisuus- ja velkaerille, joista ne ovat aiheutuneet. Loppu-
osa eliminointierosta on esitetty konserniliikearvona, joka
poistetaan suunnitelman mukaan taloudellisena vaikutus-
aikanaan.

Osakkuusyhtict on yhdistelty padomaosuusmenetel-
man mukaisesti. Konsernin omistusosuuden mukainen
osuus osakkuusyritysten tilikauden tuloksista on esitetty
omana eranaan ennen liikevoittoa. Osakkuusyhtididen yh-
distelyssa syntyneet liikearvot poistetaan padasaantoisesti
5-10 vuodessa. Merkitykseltaan vahaisia osakkuusyhtiéihin
kuuluvia kiinteisto- ja asunto-osakeyhticita ei ole otettu
mukaan osakkuusyhtiolaskentaan, vaan niita on kasitelty
kuten muita osakesijoituksia.

Yhteisyritykset, joissa konserni vastaa yhdessa muun
omistajan kanssa osakkuusyrityksen johtamisesta, on
yhdistelty rivi rivilta konsernitilinpaatokseen omistusosuu-
den mukaisella osuudella.

Vahemmistéosuudet on erotettu konsernin omasta
padomasta ja tuloksesta seka esitetty omana eranaan tu-

atoksenlaadintaperiaatteet

loslaskelmassa ja taseessa. Vahemmistoosakkaiden osuus
tytdryhtididen tappioista on vahennetty vahemmiston
antamasta padgomalainasta. Jaljelle jadnyt pddomalaina on
esitetty osana omaa padomaa.

Konserniyhtididen sisdiset liiketapahtumat, keskinaiset
saamiset ja velat, olennaiset sisdiset katteet seka sisainen
voitonjako on eliminoitu konsernitilinpaatoksessa.

Valuuttamaaraiset erat

Konsernin suomalaisten yhtididen ulkomaanrahan maarai-
set erat kirjataan kirjanpitoon tapahtumapaivan kurssiin.
Tilinpaatoshetkella taseessa olevat saamiset ja velat muun-
netaan euroiksi tilinpaatéspaivan kurssiin. Myyntisaamis-
ten ja ostovelkojen kurssierot on kirjattu myyntien ja osto-
jen oikaisueriksi. Muiden saamisten ja velkojen arvostami-
sesta syntyneet kurssierot on kirjattu rahoitustuottojen ja
-kulujen ryhmaan.

Ulkomaisten tytaryhtididen tuloslaskelmat on muun-
nettu euroiksi tilikauden keskikurssiin ja taseet tilinpaatos-
paivan kurssiin. Eri kurssien kaytosta syntyneet muuntoerot
on kirjattu konsernin omaan paaomaan.

Ulkomaisten tytar- ja osakkuusyritysten taseiden
muuntamisessa syntyneet kurssierot on padsaantoisesti
kirjattu konsernin omaan padgomaan. Konsernin sisaisista
pitkaaikaisista lainoista syntyneet kurssierot on kasitelty
kuten oman padgoman muuntoerot eli kirjattu konsernin
omaan paaomaan.

Pysyvit vastaavat

Kayttdomaisuus on merkitty taseeseen alkuperaiseen
hankintamenoon vahennettyna suunnitelman mukaisilla
poistoilla. Tasearvoon sisaltyy lisaksi maa-alueiden ja raken-
nusten arvonkorotuksia 17,1 milj. euroa. Sijoitukset on arvos-
tettu hankintamenoon tai sita pysyvasti alempaan kaypaan
arvoon. Kayttéomaisuuden suunnitelman mukaiset poistot
perustuvat omaisuuden alkuperaiseen hankintamenoon ja
seuraaviin arvioituihin taloudellisiin pitoaikoihin:

Aineettomat oikeudet 3-10 vuotta
Liikearvo 3—20 vuotta
Konserniliikearvo 5—20 vuotta
Muut pitkdvaikutteiset menot 3-10 vuotta
Rakennukset ja rakennelmat 7—-40 vuotta
Koneet ja kalusto 3-16 vuotta

SanomaWsSOY » Tilinpiatoksen laadintaperiaatteet 15



Elokuvien ja TV-ohjelmien esitysoikeuksien hankinta kirja-
taan konsernissa pysyvien vastaavien aineettomiin oikeuk-
siin ja niiden kaytto poistoihin (amortisation).

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus esitetaan keskihankintahintamenetelman
mukaisesti hankintamenon tai sita alemman jalleenhan-
kintahinnan tai alemman todennakdisen myyntihinnan
maaraisena. Vaihto-omaisuuden arvoon on sisallytetty vain
hankinnasta ja valmistuksesta aiheutuneet muuttuvat
menot.

Likvidit varat
Taseen rahoitusarvopaperit sisaltdvat padasiassa notee-
rattuja osakkeita, lyhytaikaisia talletuksia seka likvideja
korkorahasto-osuuksia. Rahoitusarvopaperit on arvostettu
hankintamenoon tai sita alempaan markkinahintaan.
Konsernissa on kaytdssa usean Euroopan maan laajui-
nen konsernitilijarjestelméa (cash pooling). Vastapuolena
cash poolingissa on jokaista erillisyhtiota vastaan juridisesti
ulkopuolinen pankki. Poolingissa olevat varat on esitetty
erillisyhtidissa rahoissa ja pankkisaamisissa ja vastaavasti
velat veloissa rahoituslaitoksille. Konsernitilinpaatoksessa
saamiset ja velat cash pooling -pankilta eliminoidaan.

Laskennalliset verovelat ja -saamiset
SanomaWSOY-konsernissa noudatetaan laskennallisten
verovelkojen ja -saatavien kirjausten osalta Suomen kirjan-
pitolain vaatimukset tayttavaa kirjausmenetelmaa, jonka
mukaisesti laskennallisia verovelkoja ja -saatavia kirjataan
ainoastaan tuloslaskelmaan vaikuttavista jaksotuseroista
seka konsernissa lisaksi tulosvaikutteisista yhdistelytoi-
menpiteista ja tilinpaatossiirroista.

Arvonkorotuksia vastaavat laskennalliset verovelat esi-
tetaan liitetietona.

Johdannaissopimukset ja muut vastuut
Konserni kdyttaa johdannaissopimuksia riskiprofiilin sdate-
lyyn suojaamistarkoituksessa. Konserni saatelee korkoriskia,
jonka lisaksi suojataan myos valuuttakurssi- ja osakeriskia.
Suojauksessa kaytetddn padasiassa koronvaihtosopimuksia
ja korko-optioita seka valuuttatermiineja ja osakeoptioita.
Korkoriskin hallintaan kaytettyjen johdannaissopimus-
ten korkotuotot ja -kulut jaksotetaan sopimuksen juoksu-
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ajalle ja niilla oikaistaan suojattavan eran korkokirjauksia.
Korko-optioiden maksetut ja saadut preemiot kirjataan siir-
tyviin eriin ja jaksotetaan rahoituskuluihin tai -tuottoihin
sopimuksen juoksuajalle.

Korkojohdannaisilla suojataan muuttuvakorkoista
lainakantaa, jolloin johdannaissopimuksia ei arvosteta
markkinahintoihin kirjanpitoon. Sopimusten kayvat arvot
on esitetty tilinpaatoksen liitetiedoissa.

Valuuttatermiinit ja osakeoptiot arvostetaan tilinpaa-
toksessa markkinahintoihin. Realisoitumattomat arvostus-
tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti heti ja arvostusvoitot
kirjataan vasta, kun ne realisoituvat.

Taseen ulkopuolisten vastuusitoumusten kasittelya
ja ryhmittelya on yhtenaistetty edelleen konsernissa tili-
kauden aikana. Edellisen vuoden tiedot on oikaistu vertailu-
kelpoisiksi.

Vaihdettava paaomalaina

VNU:Ita ostettujen aikakauslehtiyhtididen hankinnan
rahoittamiseksi laskettiin vuonna 2001 likkeelle 200 milj.
euron suuruinen vaihdettava paaomalaina, joka otettiin
kaupankaynnin kohteeksi Helsingin Porssin paalistalle
6.9.2001. Lainapaaomaa on lunastettu takaisin vuoden
2003 aikana yhteensa 3 620 lainaosuutta ja takaisin os-
tetut debentuurit mitatoidaan. Tilikauden 2003 lopussa
lainaa on jaljella 163,8 milj. euroa.

Laina on osakeyhticlain tarkoittama paaomalaina.
Lainan korot on kirjattu lainaehtojen mukaisen koron
perusteella ja laina on esitetty kokonaisuudessaan
omassa paaomassa.

Lainan paaasialliset ehdot on esitetty liitetiedoissa.

Optio-oikeudet
SanomaWSOY-konsernissa on otettu kayttéon optio-
jarjestelma, jonka piiriin kuuluu enintaan 4 s0o ooo
optio-oikeutta. Optioita on jaettu kolmessa eri erdssa ja
jokainen optio-oikeus oikeuttaa yhteen SanomaWsOY:n
B-osakkeeseen. Liikkeeseen lasketuista optioista on kirjattu
pakollisiin varauksiin sosiaaliturvamaksuvaraus silta osin
kuin osakkeen markkinahinta on korkeampi kuin option
merkintahinta.

Optio-oikeuksien tarkemmat ehdot ja ulkona olevat
maarat on esitetty Osakkeet ja osakkeenomistajat
-tekstissa sivulla 43.



Liikevaihto

Liikevaihtoa laskettaessa myyntituottoja on oikaistu anne-
tuilla alennuksilla, valillisilla veroilla ja myyntiin liittyvilla
kurssieroilla. Valitysmyynnista liikevaihtoon sisaltyvat
valityspalkkiot.

Kaapelitelevisiopalveluiden (HTV) liittymismaksujen
kirjauskaytantéa on muutettu tilikauden alusta lukien.
Liittymismaksut kirjataan kerralla tulosvaikutteisesti, kun
ne aikaisemmin kirjattiin suoraan omaan padomaan.

Tutkimus- ja kehittdmismenot
Tutkimus- ja kehittdmismenot kirjataan padsaantoisesti
suoraan vuosikuluiksi.

Tutkimus- ja kehittamismenoilla tarkoitetaan kuluksi
kirjattuja menoja, joilla pyritaan uusien myytavaksi tar-
koitettujen hyddykkeiden kehittamiseen tai nykyisten
tuotteiden ominaisuuksien olennaiseen parantamiseen
seka liiketoiminnan laajentamiseen. Ajallisesti tutkimus- ja
kehittdmismenot suoritetaan padasiassa ennen kuin yritys
aloittaa uuden tuotteen taloudelliseksi tai kannattavaksi
tarkoitetun hyddyntamisen.

Kehitysprojektien osalta konsernissa kaytetaan paa-
saantoisesti enintaan kahden vuoden lapimenoaikoja.
Esimerkiksi uuden aikakauslehden lanseerauskulut sisally-
tetaan tutkimus- ja kehittamismenoiksi vain kahden
ensimmaisen vuoden osalta.

Eldkejarjestelyt

SanomaWSOY Oyj:n ja sen kotimaisten tytaryhtioiden,
lukuun ottamatta Werner Soderstrom Osakeyhtiota ja WS
Bookwell Oy:ta, henkiloston lakisaateinen elaketurva on
jarjestetty vakuuttamalla eldkevakuutusyhtiossa. Ulkomai-
sissa yksikoissa elaketurva on jarjestetty paikallisen lainsaa-
dannon ja sosiaaliturvasaannosten mukaan ja hoidetaan
erdissa Sanoma Magazinesin yksikdissa elakesaatioissa,
joissa ei ole kattamatonta vastuuta.

Werner Séderstrom Osakeyhtion ja WS Bookwell Oy:n
lakisaateinen elaketurva on jarjestetty Werner Soderstrom
Osakeyhtion Elakesaation B-osastossa. Werner Soderstrom
Osakeyhtion Elakesaatiossa on lisaeldketurvaa varten
A-osasto. Eldkesaation A-osasto on suljettu 31.12.1980.
Elakesaation kummassakaan osastossa ei ole kattamatonta
vastuuta. Saation varat kdyvin arvoin ylittavat vastuut 10,9
milj. euroa.

Sanoma Osakeyhtion Elakesaatiossa on jarjestetty
SanomaWSOY Oyj:n ja 18 tytdryhtion lisdeldketurva.
Elakesaatiossa ei ole kattamatonta vastuuta. Saation varat
kayvin arvoin ylittavat vastuut 4,5 milj. euroa. Saatio on
suljettu 31.8.1981.

Rautakirja Oy:n Eldkesaatioon kuuluvat Rautakirja Oy,
Finnkino Oy ja Eurostrada Oy. Saatio vastaa lisaelaketurvas-
ta. Elakesaation kokonaisvastuu oli tilikauden paattyessa
18,4 milj. euroa ja vastuuvajaus 3,7 milj. euroa. Vastuuvajaus
on kirjattu yhtidissa kuluksi ja pakollisiin varauksiin. Eldke-
saatio on suljettu 30.6.1974.

SanomaWsOY:n emoyhtion johtoryhman seka tytar-
konsernien toimitusjohtajien ja heidan sijaistensa seka
suurimpien sanomalehtien padtoimittajien elakeidksi on
sovittu 60-65 vuotta.

Tarkkuustaso ja muut tiedot
Vertailutiedoissa esitetyt vuoden 1999 luvut perustuvat
konsernista vuonna 1999 laadittuun pro forma -tilinpaa-
tokseen. Virallinen tilinpaatos vuodelta 1999 annettiin
emoyhtiosta ajalta 1.5.-31.12.1999.

Konsernin divisioonien toiminnallisten tunnuslukujen
laskentakaytantoa on tasmennetty tilikaudella. Vertailu-
tiedot on oikaistu vastaavasti.
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Tunnusluk

SanomaWsOY

Oman paaoman
tuottoprosentti (ROE)

Sijoitetun padoman
tuottoprosentti (ROI)

Omavaraisuusaste, %

Velkaantumisaste
(Gearing), %

Tulos / osake (EPS)

Rahavirta / osake

Oma paaoma / osake

Osinko / osake

Osinko tuloksesta, %

Osakekannan
markkina-arvo

Efektiivinen
osinkotuotto, %

Hinta/voitto-suhde (P/E)

ujen-laskentakaavat

Tulos ennen satunnaisia eria - verot

- — — - X100
Oma paaoma + vahemmistoosuus (kuukausitaseiden keskiarvo)

Tulos ennen satunnaisia eria + korko- ja muut vieraan padoman rahoituskulut
Taseen loppusumma - korottomat velat (kuukausitaseiden keskiarvo)

Oma paaoma + vahemmistoosuus
Taseen loppusumma - saadut ennakot

X100

Korolliset velat - rahat, pankkisaamiset ja rahoitusarvopaperit
Oma paaoma + vahemmistoosuus

X100

Tulos ennen satunnaisia eria - verot + / - vahemmistéosuus
Ulkona oleva osakeantioikaistu osakemaara keskimaarin

Liiketoiminnan rahavirta
Ulkona oleva osakeantioikaistu osakemaara keskimaarin

Liiketoiminnan rahavirta sisaltaa rahoituslaskelman mukaisen varsinaisen
toiminnan rahavirran.

Oma paaoma vuoden lopussa
Ulkona oleva osakeantioikaistu osakemaara tilinpaatospaivana

Osakesarjalle jaettava kokonaisosinko
Osakeantioikaistu osakemaara tilinpaatospaivana

Osinko / osake

X 100
Tulos / osake

Ulkona oleva osakemaara vuoden lopussa x osakkeen viimeinen
kaupantekokurssi tilinpaatospaivana osakelajeittain

Osinko / osake
Osakeantioikaistu viimeinen kaupantekokurssi tilinpaatospaivana

X100

Osakeantioikaistu viimeinen kaupantekokurssi tilinpaatospaivana
Tulos / osake

Ulkona olevia osakkeita laskettaessa on vahennetty tytaryhtio Tiikerijakelu Oy:n
tilinpaatéspaivana hallussa olevat SanomaWsSOY:n B-osakkeet yhteensa 7187 276 kpl.
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Tuloslaskelman liitetiedot

SanomaWSOY
Konserni Emoyhtio
milj. € 1.1.-31.12.2003  1.1.-31.12.2002 1.1.-31.12.2003  1.1.-31.12.2002
1) LIIKEVAIHTO
Liikevaihto liiketoiminnoittain
Sanoma Magazines
Sanoma Uitgevers 482,2 4911
Sanoma Magazines Finland 17,2 164,8
Sanoma Magazines Belgium 156,2 152,2
Sanoma Magazines International 103,6 95,9
Aldipress 224.6 215,0
Liiketoimintaryhman sisdinen kaupankaynti -109,5 -110,9
Yhteensa 1028,4 1008,1
Sanoma
Helsingin Sanomat 258,9 254,4
IS Litketoimintayksikko 95,5 92,1
Kymen Lehtimedia 52,7 517
Muut 176,7 200,7
Liiketoimintaryhman sisdinen kaupankaynti -140,5 -160,8
Yhteensa 4433 4381
WSsoY
Kustantaminen 142,6 143,5
Painotoiminta 60,2 62,7
Kalenteriliiketoiminta 32,1 345
Muut 4,6 3,7
Liiketoimintaryhman sisdinen kaupankaynti -27,2 -28,6
Yhteensa 212,2 215,9
SWelcom
Nelonen 56,5 493
Muut 50,7 39,3
Liiketoimintaryhman sisdinen kaupankaynti -2,4 -2,5
Yhteensa 104,9 86,1
Rautakirja
Kioskikauppa 387,0 373,6
Lehtitukkukauppa 193,0 1773
Kirjakauppa 121,8 115,2
Elokuvateatteritoiminta 52,8 49,6
Ravintolatoiminta 62,6 50,2
Muut 0,8
Liiketoimintaryhman sisdinen kaupankaynti -47,0 -40,2
Yhteensa 770,3 726,5
Konsernin sisainen kaupankaynti -124,9 -117,0
Yhteensa 24341 23578
Liikevaihto markkina-alueittain
Suomi 1417,3 1366,2
Muut EU-maat 805,5 818,4
Muut maat 211,2 173,2
Yhteensa 24341 23578
2) LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT
Vuokratuotot 18,8 19,5 4,4 3,2
Vuokratuotot, sisaiset 3,1 3,1
Liiketoimintojen myyntivoitot 34,4 14,4
Koneiden ja kaluston myyntivoitot 2,7 2,0 0,1 0,3
Muut liiketoiminnan tuotot 27,3 33,8 2,9 9,6
Yhteensa 83,2 69,8 10,5 16,1
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milj. €

Konserni
1.1.-31.12.2003

Emoyhtio

11.-3112.2002 1.1.-31.12.2003

11.-31.12.2002

3) MATERIAALIT JA PALVELUT

Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana 757,4 743,2

Varaston muutos 1,6 -1,3

Yhteensa 758,9 7419

Ulkopuoliset palvelut

Ostetut kuljetus- ja jakelupalvelut 122,8 14,2

Muut ulkopuoliset palvelut 180,9 170,0

Yhteensa 303,7 2841

Yhteensa 1062,6 1026,0

4) HENKILOSTOKULUT

Palkat ja palkkiot 444.6 468,0 6,6 5,4
Henkilostorahaston voittopalkkiot 4,6 3,7

Elakekulut 65,4 65,7 1,1 37
Muut henkildsivukulut 48,3 48,4 0,6 0,4
Yhteensa 562,9 585,8 8,3 9,5
JOHDON PALKAT JA PALKKIOT (MAKSUPERUSTEISET)

Toimitusjohtaja, toimitusjohtajan sijainen ja hallituksen jasenet

Yhteensa 8,0 8,5 1,8 19
HENKILOSTO KESKIMAARIN *)

Sanoma Magazines 3879 4228

Sanoma 3041 3578

WSQY 1859 1836

SWelcom 392 384

Rautakirja 4962 5110

Muut yhtiot **) 74 74 74 74
Yhteensa 14 207 15 210 74 74
*) Palkansaajat keskimaarin kokoaikaisiksi muutettuna

**) SanomaWSOY Oyj ja kiinteisto- ja sijoitusyhtiot

5) POISTOT JA ARVONALENTUMISET

Suunnitelman mukaiset poistot 204,0 21,4 3,7 1,9
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista 1,3 0,6 0,2

Yhteensa 205,2 212,0 3,9 1,9
6) LIIKETOIMINNAN MUUT KULUT

Vuokrat 69,5 65,8 53 5,7
Mainonta ja markkinointi 143,8 145,8 0,2 0,5
Provisiot 48,5 476

Toimisto-, atk- ja tietoliikennekulut 70,8 72,0 1,8 2,0
Muut kulut 157,3 153,2 5,1 49
Yhteensa 490,0 4843 12,4 13,1
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milj. €

Konserni
1.1.-31.12.2003

Emoyhtio

11.-3112.2002 1.1.-31.12.2003

11.-31.12.2002

7) RAHOITUSTUOTOT JA -KULUT

Osinkotuotot (sis. yhtiveron hyvityksen)

Saman konsernin yrityksilta 1,6 56,6
Omistusyhteysyrityksilta 2,5 50
Muilta 3,2 5,4 0,2 1,0
Yhteensa 5,7 10,5 1,8 57,7
Korkotuotot pysyvien vastaavien sijoituksista
Saman konsernin yrityksilta 40,7 48,3
Omistusyhteysyrityksilta 0,1
Muilta 0,1 02 0,1 0,1
Yhteensa 0,1 0,3 40,7 48,4
Muut korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksilta 3,3 6,5
Omistusyhteysyrityksilta 0,3 0,3
Muilta 1,9 58,9 3,8 375
Kurssivoitot 3,4 0,9 0,6 52
Yhteensa 15,6 60,1 7,8 49,1
Sijoitusten arvonalentumiset
Pysyvien vastaavien sijoitukset 2,9 3,5 3,4 1,8
Rahoitusarvopaperit 0,4 20,6
Yhteensa 3,3 24,1 3,4 1,8
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Saman konsernin yrityksille 8,2 9,4
Muille 55,8 73,2 51,8 55,8
Kurssitappiot 4,5 1,2 7,0 0,2
Yhteensa 60,3 74,4 67,1 65,4
Yhteensa -42,1 -277 -20,1 879
8) SATUNNAISET ERAT
Satunnaiset tuotot
Saadut konserniavustukset 64,6 49,2
Muut satunnaiset tuotot 9,0 218,9
Satunnaiset kulut
Annetut konserniavustukset 7,5 16,9
Tuloverot satunnaiserista 3,0 16,5 9,3
Yhteensa 6,1 259,4 22,9
Emoyhtion muut satunnaiset tuotot koostuvat sisdisista konsernirakenteen muutoksista.
9) VALITTOMAT VEROT
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta -53,2 -66,8 8,5 -10,8
Laskennallisen verovelan ja -saatavan muutos *) -2,5 2,6
Yhteensa -55,6 -64,2 8,5 -10,8
*) Laskennallisen verovelan ja -saatavan muutos

Jaksotuseroista -2,0 0,4

Tilinpaatossiirroista -0,9 2,0

Yhdistelytoimenpiteista 0,3 0,2

Yhteensa -2,5 2,6
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Taseen liitetiedot

SanomaWsOY
Kurssierot ja
Hankintameno siirrot tase-
milj. € 1.1.2003 a) erien valilla Lisdykset b)  Vahennykset c)
10) KONSERNIN PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Aineettomat oikeudet 281,5 -4.7 31,8 -2,9
Liikearvo 64,1 0,5 5,1 -24,2
Muut pitkavaikutteiset menot 19,8 0,9 8,7 -4
Ennakkomaksut 2,5 -2, 11,6 0,0
4679 -53 57,2 -38,5
Konserniliikearvo
Konserniliikearvo 12825 -39 13,6 -4
Konsernireservi -0,4 0,0 0,0 0,0
12822 -3,9 13,6 -4
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet 43,4 0,0 0,0 -0,2
Arvonkorotukset 79 0,0 0,0 0,0
Maa- ja vesialueet yhteensa 51,3 0,0 0,0 -0,2
Rakennukset ja rakennelmat 2493 6,8 2,0 -1,6
Arvonkorotukset 9,2 0,0 0,0 -0,1
Rakennukset ja rakennelmat yhteensa 258,5 6,8 2,0 -1,7
Koneet ja kalusto 5974 46,9 35,1 -22,2
Muut aineelliset hyodykkeet 33,3 2,0 2,6 -0,3
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat 39,6 -55,1 18,9 -0,1
980,1 0,6 58,6 -24,4
Sijoitukset
Osuudet omistusyhteysyrityksissa e) 162,3 -176 15 -58,8
Saamiset omistusyhteysyrityksilta 5,6 -3,8 0,0 0,0
Muut osakkeet ja osuudet 98,6 15,5 2,0 177
Muut saamiset 31 3,4 0,8 -0,1
Ennakkomaksut 0,2 0,0 0,0 0,0
269,8 -2,5 4.4 -76,6
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 3000,0 -11,1 133,8 -143,6

Tuotannollisten koneiden ja laitteiden tasearvo 31.12.2003:107,4 milj. €

a) Hankintamenoon sisaltyvat ne kdyttéomaisuushyodykkeet, joiden hankintamenoja ei ole vield kokonaan kirjattu
suunnitelman mukaisina poistoina kuluksi ja/tai joiden taloudellinen pitoaika ei ole viela paattynyt.

b) Sisaltaa hankittujen yritysten ja liiketoimintojen hankintahetken kdyttoomaisuuden hankintamenon.

c) Sisaltda vuoden aikana loppuun poistettujen, myytyjen ja romutettujen kdyttdomaisuushyddykkeiden hankintamenon
seka myytyjen yritysten ja liiketoimintojen myyntihetken kayttéomaisuuden hankintahinnan.

d) Sisaltaa myos hankittujen yritysten ja litketoimintojen kertyneet poistot hankintahetkella.

e) Hankintamenoon sisaltyvat alkuperdiset hankintahinnat ilman konsernitason osakkuusyhtiévienteja.
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Vahennysten ja

Kurssierot ja Kertyneet poistotja  siirtojen kertyneet Tilikauden
Hankintameno osakkuus-  arvonalentumiset poistot ja arvon- poistot ja arvon- Kirjanpitoarvo
31.12.2003 yhtiéviennit 11.2003 alentumiset d) alentumiset 31.12.2003
305,7 0,6 -157,0 2,0 -475 103,9
45,6 0,2 -51,0 26,5 -6,1 15,1
18,0 0,0 -72,3 11,8 -15,4 42,2
11,9 0,0 0,0 0,0 0,0 1,9
481,3 0,8 -280,3 40,3 -69,0 1731
1288,2 0,0 -14771 0,9 75,3 1066,8
-0,4 0,0 0,2 0,0 0,0 -0,1
12878 0,0 -146,8 0,9 -75,3 1066,6
43,3 0,0 0,0 0,0 0,0 433
78 0,0 0,0 0,0 0,0 78
51,1 0,0 0,0 0,0 0,0 511
256,6 0,0 -62,4 09 -8,8 186,3
9,0 0,0 0,0 0,0 0,0 9,0
2657 0,0 -62,4 0,9 -8,8 1953
6572 03 -434)1 19,8 -49,7 193,5
37,6 0,0 -24,2 -0,5 -2,4 10,6
3,4 0,0 0,0 0,0 0,0 3,4
1014,9 03 -520,7 20,2 -60,9 453,9
875 -9,3 0,0 0,0 -0,8 774
1,8 0,0 -3,4 1,8 0,0 0,2
98,4 0,0 -55 3,6 -2,1 94,4
73 0,0 0,0 -1,8 -0,1 54
0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
195,1 9,3 -8,9 3,6 3,0 1775
2979,1 -8,1 -956,7 65,0 -208,1 1871,1
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Hankintameno Siirrot tase-
milj. € 1.1.2003 a) erien valilla Lisdykset ~ Vahennykset b)
10) EMOYHTION PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Aineettomat oikeudet 0,7 0,0 0,2 -0,4
Muut pitkavaikutteiset menot 56 0,0 0,0 -37
Ennakkomaksut 0,2 0,0 0,3 0,0
6,4 0,0 04 -4.1
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet 6,9 0,0 0,4 0,0
Arvonkorotukset 48 0,0 0,0 0,0
Maa- ja vesialueet yhteensa n,7 0,0 0,4 0,0
Rakennukset ja rakennelmat 2,4 0,0 2,7 0,0
Koneet ja kalusto 10,0 0,0 0,4 -0,2
Muut aineelliset hyodykkeet 14 0,0 0,0 0,0
25,5 0,0 3,5 -0,2
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 659,8 3549 138,2 0,0
Saamiset saman konsernin yrityksilta 1240,7 -3549 0,0 -2959
Osuudet omistusyhteysyrityksissa 0,0 0,0 54 0,0
Saamiset omistusyhteysyrityksilta 01 0,0 0,0 0,0
Muut osakkeet ja osuudet 21,5 0,0 16,3 -8,6
Muut saamiset 3,0 0,0 0,8 -0,1
Ennakkomaksut 0,3 0,0 0,2 0,0
19254 0,0 160,9 -304,6
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA 1957,4 0,0 164,8 -308,9

a) Hankintamenoon sisaltyvat ne kdyttdomaisuushyodykkeet, joiden hankintamenoja ei ole vield kokonaan kirjattu
suunnitelman mukaisina poistoina kuluksi ja/tai joiden taloudellinen pitoaika ei ole viela paattynyt.
b) Sisaltdd vuoden aikana loppuun poistettujen, myytyjen ja romutettujen kdyttomaisuushyddykkeiden hankintamenon.
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Hankintameno

Kertyneet poistot ja
arvonalentumiset

Vahennysten ja

siirtojen kertyneet
poistot ja arvon-

Tilikauden

poistot ja arvon-

Kirjanpitoarvo

31.12.2003 Kurssierot 1.1.2003 alentumiset alentumiset 31.12.2003
0,4 0,0 -0,2 0,4 -0,4 0,3

1,9 0,0 -2,7 3,7 -2,7 0,3

0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4

2,7 0,0 -2,9 4,2 -3,0 0,9

73 0,0 0,0 0,0 0,0 73

4.8 0,0 0,0 0,0 0,0 4,8
12,1 0,0 0,0 0,0 0,0 12,1

51 0,0 -1,2 -0,8 -0,4 2,7
10,2 0,0 -8,6 0,1 -0,6 1,1
1,4 0,0 0,0 0,0 0,0 1,4
28,8 0,0 -9,8 -0,7 -0,9 17,3
1152,8 0,0 -1,0 0,0 -0,6 1151,3
590,0 0,2 0,0 0,0 0,0 590,2
54 0,0 0,0 0,0 -0,8 4,6

0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
29,2 0,0 -1,5 0,0 -2,1 25,6
3,7 0,0 0,0 0,0 0,0 3,7

0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5
1781,8 0,2 -2,5 0,0 -3,4 1776,1
1813,3 0,2 -15,3 3,4 -1,4 1794,3
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Emoyhtion  Tytdrkonsernin Konsernin Kirjanpitoarvo

omistusosuuus emoyhtion omistusosuus emoyhtiossa
PYSYVIEN VASTAAVIEN OSAKKEET % omistusosuus % % 1000 €
KONSERNIYRITYKSET
SANOMA MAGAZINES
Sanoma Magazines BV., Alankomaat *) 100,0 100,0 700399
Lastannet Open BV, Alankomaat 100,0
Sanoma Magazines Nederland BV., Alankomaat 100,0 100,0
Sanoma Magazines Participations BV, Alankomaat 100,0 100,0
Aldipress
BV. Aldipress, Alankomaat 100,0
De Grebbe Tijdschriftenen Boekendistributie BV., Alankomaat 100,0
Hedinet Vastgoed BV., Alankomaat 100,0
Sanoma Magazines Verkoopgroep BV, Alankomaat 100,0
Sanoma Magazines Belgium
Sanoma Magazines Belgium NV, Belgia 99,9 100,0
N.V. Uitgevers Maatschappij, Belgia 100,0
Sanoma Magazines International
Sanoma Magazines International BV, Alankomaat 100,0 100,0
Editor-International BV, Alankomaat 100,0
Erasmus Press Kiadoi Kft., Unkari 100,0
Project Constable Unlimited, Iso-Britannia 100,0
Roof sr.o., Tshekin tasavalta 100,0
S+N Bratislava sr.o., Slovakia 90,0
Sanoma Budabest Kiaddi Részvénytarsasag, Unkari 100,0
Sanoma Communications Hungary Ltd, Unkari 100,0
Sanoma Hearst Prague BV, Alankomaat 60,0
Sanoma Hearst Romania s.r.l, Romania 65,0
Sanoma Magazines Praha sr.o., Tshekin tasavalta 100,0
Sanoma Magazines Slovakia sr.o, Slovakia 100,0
Sanoma Magazines Zagreb d.o.o., Kroatia 100,0
Sanoma Stratosfera BV, Alankomaat 100,0
Via Classiss sr.o., Slovakia 100,0
Sanoma Uitgevers
Sanoma Uitgevers BV., Alankomaat 100,0
Accres Uitgevers BV, Alankomaat 100,0
Admedia Belgium BVBA, Belgia 99,9 100,0
Body Trend Nederland BV., Alankomaat 100,0
Consultancy Marketing Ltd, Iso-Britannia 100,0
Cosmos Home Entertainment BV., Alankomaat 100,0
De Woonbeurs BV, Alankomaat 100,0
Domestic Film Corporation BV., Alankomaat 100,0
H.PR.Holding BV., Alankomaat 100,0
Home & Garden BV, Alankomaat 100,0
I.B.S.NV, Belgia 100,0
Ilse Media BV, Alankomaat 74,0
llse Media Groep BV., Alankomaat 74,0
ilse media magazines BV, Alankomaat 74,0
Jonge Gezinnen BV, Alankomaat 100,0
Lastannet Entertainment Il BV., Alankomaat 100,0

*) Tytarkonsernin emoyhtio
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Emoyhtion  Tytdrkonsernin Konsernin Kirjanpitoarvo

omistusosuuus emoyhtion omistusosuus emoyhtiossa
PYSYVIEN VASTAAVIEN OSAKKEET % omistusosuus % % 1000 €
MediaNet BV, Alankomaat 74,0
Mediastud BV., Alankomaat 100,0
Parti-Avanti Holding BV., Alankomaat 74,0
R.CV.2001 Nederland BV., Alankomaat 100,0
R.CV. Entertainment BV, Alankomaat 100,0
R.CV.Entertainment Belgique NV, Belgia 100,0
R.CV. Film Distribution BV., Alankomaat 100,0
R.CV.Support BV, Alankomaat 100,0
Reprojekt BV., Alankomaat 100,0
Sanoma Magazines Deutschland Gmbh, Saksa 100,0 100,0
Sanoma Magazines France SARL, Ranska 90,0 100,0
Sanoma Uitgevers Digitaal BV., Alankomaat 100,0
Sanoma Uitgevers Digitaal Ontwikkeling BV., Alankomaat 100,0
Saga Hollandia BV., Alankomaat 100,0
Sportweek Abonnementen BV, Alalnkomaat 100,0
Sportweek Media BV., Alankomaat 100,0
Sportweek Online BV., Alankomaat 100,0
Startpagina BV, Alankomaat 74,0
Still Visual Entertainment Investments BVBA, Belgia 100,0
Still Visual Investments BV., Alankomaat 100,0
Tableau Fine Arts Magazine BV, Alankomaat 100,0
The Merry Christmas Fair BV, Alankomaat 70,0
Top Santé VOF, Alankomaat 60,0
Uitgeverij De Kreatieve Pers BV, Alankomaat 100,0
Uitgeverij FH. Cisunitas BV., Alankomaat 100,0
Uitgeverij Fiets BV, Alankomaat 100,0
Uitgeverij Nokerizon BV, Alankomaat 100,0
Uitgeverij Veldhuis BV, Alankomaat 100,0
Uitgeverij Woudestein BV., Alankomaat 100,0
Sanoma Magazines Finland
Sanoma Magazines Finland Oy, Helsinki *) 100,0 100,0 36 637
Liiketieto-Business Information Oy, Helsinki 100,0 100,0
Milvus Forlags AB, Ruotsi 100,0 100,0
Suomalainen Yritystiedosto Oy, Helsinki 100,0 100,0
Suomen Rakennuslehti Oy, Helsinki 60,0 60,0
SANOMA
Sanoma Osakeyhtio, Helsinki *) 100,0 100,0 108 745
Arnedo Oy, Helsinki 60,0 60,0
AS Infesto, Viro 90,0
Baltic Media Oy, Anjalankoski 73 89,0
Esmerk Americas Inc, USA 90,0
Esmerk Argentina S.A., Argentiina 90,0
Esmerk Brasil LTDA, Brasilia 90,0
Esmerk GmbH, Saksa 90,0
Esmerk Information AB, Ruotsi 90,0
Esmerk Information OOO, Vendja 90,0
Esmerk Information SARL, Ranska 90,0
Esmerk Information Services Pte Ltd, Singapore 90,0
Esmerk Information Services Sdn. Bhd., Malesia 90,0
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Emoyhtion  Tytdrkonsernin Konsernin Kirjanpitoarvo
omistusosuuus emoyhtion omistusosuus emoyhtiossa
PYSYVIEN VASTAAVIEN OSAKKEET % omistusosuus % % 1000 €
Esmerk Limited, Iso-Britannia 90,0
Esmerk OOO, Venaja 90,0
Esmerk Oy, Helsinki 90,0
Esmerk ZAO, Venaja 90,0
Eteld-Karjalan Jakelu Oy, Lappeenranta 100,0
Eteld-Saimaan Sanomalehti Oy, Lappeenranta 100,0
Free Ad Production Oy, Turku 100,0
Helsingin Paivalehti Oy, Helsinki 100,0 100,0
Infosto Oy, Tampere 100,0 100,0
Jakeluyhtio Suomi Oy, Vantaa 100,0 100,0
Kiinteistd Oy Myllymaentie, Vantaa 18,3 81,7 100,0 2535
Kiinteistdo Oy Tommolankatu, Kouvola 100,0
Kiinteisto Oy Virolahden Makitie 3, Virolahti 100,0
Kymen Lehtimedia Oy, Anjalankoski 100,0 100,0
Kymen Sanomalehti Oy, Kotka 100,0
Kymen Viestinta Oy, Kouvola 100,0
Lehtikanta Oy, Kouvola 100,0
Lehtikuva Oy, Helsinki 100,0 100,0
Nytnet Oy, Helsinki 80,0 80,0
Paivaverkko Oy, Vantaa 100,0
Saimaan Lehtipaino Oy, Lappeenranta 100,0
Startel Oy, Helsinki 90,0 90,0
Tampereen Sanomain Oy, Helsinki 100,0 100,0
Uutisvuoksi Oy, Imatra 100,0
WSOy
Werner Soderstrom Osakeyhtio, Helsinki *) 100,0 100,0 78 618
AB Forlagsinkasso, Ruotsi 100,0
Ajasto Osakeyhtio, Vantaa 100,0 100,0
Almanacksférlaget AB, Ruotsi 100,0
Bertmark A/S Danmark, Tanska 100,0
Bertmark Media AB, Ruotsi 100,0
Bertmark Norge AS, Norja 100,0
Bertmarks Forlag AB, Ruotsi 100,0
Dark Oy, Vantaa 100,0 100,0
Docendo Finland Oy, Jyvaskyla 100,0 100,0
Docendo Produktion Aktiebolag, Ruotsi 100,0
Docendo Sverige AB, Ruotsi 100,0 100,0
Emil Moestue AS, Norja 100,0
Everscreen AB, Ruotsi 64,0
Everscreen Oy, Helsinki 64,0 64,0
Kiinteisto Oy Bulevardi 12, Helsinki 100,0 100,0
Kiinteisto Oy Bulevardi 14, Helsinki 78,8 78,8
Kustannusperinta Oy - Forlagsinkasso Ab, Helsinki 100,0
Lonnberg Painot Oy, Helsinki 100,0 100,0
Weilin+Go6s Oy, Helsinki 100,0 100,0
Werner Séderstrom GmbH, Saksa 100,0 100,0
WS Bookwell Oy, Porvoo 100,0 100,0
WSOY - Hyva-Kirja Oy, Helsinki 100,0 100,0
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Emoyhtion  Tytdrkonsernin Konsernin Kirjanpitoarvo
omistusosuuus emoyhtion omistusosuus emoyhtiossa
PYSYVIEN VASTAAVIEN OSAKKEET % omistusosuus % % 1000 €
SWELCOM
SWelcom Oy, Helsinki *) 100,0 100,0 4250
2ndhead Oy, Helsinki 100,0 100,0
Helsinki Televisio Oy, Helsinki 100,0 100,0
Mandag Oy, Helsinki 100,0
Oy Ruutunelonen Ab, Helsinki 90,6 90,6
Oy Suomen Medianelonen Ab, Helsinki 90,6
SW Television Oy, Helsinki 100,0 100,0
Tuotantotalo Werne Oy, Helsinki 75,8 100,0
RAUTAKIRJA
Rautakirja Oy, Vantaa *) 100,0 100,0 143 948
AS Lehepunkt, Viro 100,0 100,0
AS MPDE, Viro 100,0
Apollo Raamatud AS, Viro 100,0
Baltic Cinema SIA, Latvia 90,0
Eurostrada Oy, Vantaa 100,0 100,0
Ferete Oy, Vantaa 100,0 100,0
Finnkino Oy, Vantaa 100,0 100,0
Foodstop Oy, Vantaa 99,0
Interprint Oy, Helsinki 100,0
Kiinteisto Oy Hallahepe, Toijala 100,0 100,0
Kiinteisto Oy Keravan Toripaviljonki, Kerava 50,8 50,8
Kiinteisto Oy Kuusankosken Kioski, Kuusankoski 58,9 58,9
Kiinteisto Oy Porin Liisankatu 6, Pori 100,0 100,0
Kiinteisto Oy Porin Promenadikeskus, Pori 73,2 73,2
Kiinteisto Oy Salon Torikioski, Salo 55,6 55,6
Lehti-Maja Eesti AS, Viro 100,0 100,0
Lehtipiste Oy Pressco, Vantaa 100,0 100,0
Suomalainen Kirjakauppa Oy, Helsinki 100,0 100,0
UAB Vingio kino teatras, Liettua 90,0
KIINTEISTO- JA SUJOITUSYHTIOT
Kiinteisto Oy Jokela City 1, Tuusula 93,0 100,0 555
Kiinteistd Oy Myllymaenpolku, Vantaa 100,0 100,0 2535
Kiinteisto Oy Porvoon Mannerheiminkatu 20, Porvoo 100,0 100,0 1682
Kiinteisto Oy Postikuja 2, Helsinki 100,0 100,0 4200
Kiinteisto Oy Vantaan Valtatie 3,Vantaa 100,0 100,0 5887
Kiinteisto Oy Vantaankosken Isotammi, Vantaa 100,0 100,0 790
Kiinteisto Oy Vantaankosken Kuningastie, Vantaa 100,0 100,0 505
Kiinteistoosakeyhtio Miekkakala, Helsinki 77 777 10 231
Kiinteistoosakeyhtioé Sanomalan Keskusalue, Vantaa 100,0 100,0 17324
Lastannet Oy, Hyvinkaa 100,0 100,0 3
Monsaksenpolun Kiinteistd Oy, Vantaa 100,0 100,0 6 896
Sanoma Finance AG, Sveitsi 100,0 100,0 25556
Sanoma Inc., USA 100,0 100,0 816
Sanoma WSOY AS, Norja 100,0 100,0 1688
Tiikerijakelu Oy, Helsinki 100,0 100,0 1
1153 800

*) Tytérkonsernin emoyhtio
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Emoyhtion  Tytdrkonsernin Konsernin Kirjanpitoarvo

omistusosuuus emoyhtion omistusosuus emoyhtiossa
PYSYVIEN VASTAAVIEN OSAKKEET % omistusosuus % % 1000 €
OMISTUSYHTEYSYRITYKSET
SANOMA MAGAZINES
Sanoma Magazines Belgium
Repropress CVBA, Belgia 33,6
S.BPP.NV, Belgia 50,0
Sanoma Magazines International
Hearst-Sanoma Budapest Kft, Unkari 50,0
Stratosféra sr.o., Tshekin tasavalta 30,0
Sanoma Magazines Nederland B.V.
Rock Solid Investments BV, Alankomaat 50,0
Sanoma Uitgevers
2BLOND BYV., Alankomaat 26,3
AKN CV, Alankomaat 250
BV.Programmabladen AKN, Alankomaat 250
Felicitas Promotions AG, Sveitsi 49,0
Geillustreerde Pers / MC V.O.F, Alankomaat 50,0
Mood for Magazines BV., Alankomaat 35,0
Quattro Voci BV, Alankomaat 25,0
Sanoma Magazines Finland
Egmont Kustannus Oy Ab, Tampere 50,0 50,0
Hansaprint Oy, Turku 40,0 40,0
SANOMA
Anjalankosken Painotalo Oy, Anjalankoski 48,2
Maakuntien Viestinta Oy, Jyvaskyla 24,6 46,0
Netwheels Oy, Helsinki 20,1 20,1
Suomen Tietotoimisto Oy, Helsinki 20,8 22,1
ZAO Smena, Venaja 30,0 30,0
WSsoY
Asunto Oy Uudenmaankatu 13, Helsinki 26,7 26,7
Taskukirja Loisto Oy, Helsinki 25,0 25,0
Young Digital Poland S.A,, Puola 49,0 49,0
SWELCOM
Maxisat Oy, Helsinki 46,2
Platco Oy, Helsinki 33,3 33,3
Suomen Urheiluradio Oy, Helsinki 233 23,3
Vantaan Yhteisverkko Oy, Vantaa 24,0
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Emoyhtion  Tytdrkonsernin Konsernin Kirjanpitoarvo
omistusosuuus emoyhtion omistusosuus emoyhtiossa
PYSYVIEN VASTAAVIEN OSAKKEET % omistusosuus % % 1000 €
RAUTAKIRJA
AB Districo International, Ruotsi 25,0 25,0
Amadeo s.r.o., Tshekin tasavalta 50,0
Asunto Oy Kuopion Suomuurain, Kuopio 26,0
Asunto Oy Tikkurilan Asematie 6, Vantaa 38,0 38,0
Asunto Oy Vihdin Yhdystalo, Vihti 258 25,8
Baltlab OU, Viro 333
CZ Retai a.s., Tshekin tasavalta 50,0 50,0
JHC Arena Holding, Helsinki 30,0 30,0
Jokerit HC Oyj, Helsinki 36,4 36,4
Kiint. Oy Haukiputaan Revontie 1, Haukipudas 48,2 48,2
Kiint. Oy Himeenkatu 12, Hyvinkaa 46,0 46,0
Kiint. Oy Joutsenon Torirakennus, Joutseno 28,4 28,4
Kiint. Oy Kiuruveden Toritalo, Kiuruvesi 23,0 23,0
Kiint. Oy Kuopion Tullinportink. 33, Kuopio 29,7 29,7
Kiint. Oy Mikkelin Torikioski, Mikkeli 36,6 36,6
Kiint. Oy Palosaarentie 31,Vaasa 21,5 21,5
Kiint. Oy Ristiniari, Pieksamaki 10,5 22,8 33,4
Kiint. Oy Ruukintori, Ruukki 23,7 23,7
Kiint. Oy Taulumaen Toripaviljonki 476 476
Kiint. Oy Valikero, Rovaniemi 39,5
Kirjavalitys Oy, Vantaa 13,0 20,1
M-Trafik s.r.o., Tshekin tasavalta 50,0
Nakkilan Liikekeskus Oy, Nakkila 24.5 24.5
Narvesen Baltija SIA, Latvia 50,0 50,0
a/s Preses Apvieniba, Latvia 485
Pro Kirja Oy, Helsinki 50,0
SIANB Logistika, Latvia 48,5
SIA Stockmann Centrs, Latvia 370 370
SanomaWSOY Oyj ja muut yhtiot
Asunto Oy Imatran Sassinkulma, Imatra 32,8 478 64
Asunto Oy Oulunkylantie 7, Helsinki 30,0 30,0 109
Kiint. Oy Kbpmansgatan 2 i Karis, Karjaa 24,3 39,0 188
Kiint. Oy Loimaan Torikioski, Loimaa 38,6 38,6 15
Kiint. Oy Nastolan Nappi, Nastola 44.4 44.4 358
Kiint. Oy Nokian Liikekeskus, Nokia 34,4 34,4 484
Kiint. Oy Puistolan Pankkitalo, Helsinki 36,9 40,8 1010
Kiint. Oy Sampotalo, Pori 48,0 48,0 1905
Valkeakosken Yhteistalo Oy, Valkeakoski 391 39,1 462
4595
EMOYHTION MUUT OSAKKEET JA OSUUDET
Asunto-osakkeet 7949
Muut osakkeet 17679
25629
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Konserni Emoyhtio
milj. € 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
10) PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyodykkeet
Aineettomat oikeudet 103,9 124,6 0,3 0,5
Liikearvo 15,1 13,1
Muut pitkavaikutteiset menot 42,2 475 0,3 2,9
Ennakkomaksut 1,9 2,5 0,4 0,2
173,1 1877 0,9 35
Konserniliikearvo 1066,6 1135,4
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet 51,1 51,3 12,1 n7
Rakennukset ja rakennelmat 195,3 196,1 2,7 1,2
Koneet ja kalusto 193,5 163,3 1,1 14
Muut aineelliset hyodykkeet 10,6 91 1,4 1,4
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 3,4 39,6
453,9 459,4 17,3 15,7
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 1151,3 658,8
Saamiset saman konsernin yrityksilta 590,2 12456
Osuudet omistusyhteysyrityksissa 17,4 156,0 4,6
Saamiset omistusyhteysyrityksilta 0,2 2,2 0,1 01
Muut osakkeet ja osuudet 94,4 93,1 25,6 20,0
Muut saamiset 5,4 3,1 3,7 3,0
Ennakkomaksut 0,2 0,2 0,5 0,3
177,5 254.6 1776,1 19278
Yhteensa 1871,1 20370 1794,3 19470
11) VAIHTO-OMAISUUS
Aineet ja tarvikkeet 9,1 1,6
Keskeneraiset tuotteet 71 6,7
Valmiit tuotteet/tavarat 71,9 75,8
Muu vaihto-omaisuus 0,6 0,7
Ennakkomaksut 0,2 0,1
Yhteensa 95,0 94,8
12) PITKAAIKAISET SAAMISET
Myyntisaamiset 1,5 2,5
Siirtosaamiset 10,3 13,6 47 8,2
Lainasaamiset 19,5 15,0
Muut saamiset 0,2 1,3
Laskennallinen verosaaminen 34,5 39,6
Yhteensa 66,0 72,0 4,7 8,2
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Lainasaamiset 1,2 2,8
Yhteensa 7,2 2,8
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Konserni Emoyhtio
milj. € 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
13) LYHYTAIKAISET SAAMISET
Myyntisaamiset 200,7 193,7 0,5 0,4
Siirtosaamiset *) 56,7 376 74,7 64,6
Lainasaamiset 2,4 10,7 75,0 6,0
Muut saamiset 18,3 13,7 0,8 1,1
Laskennallinen verosaaminen 14,2 10,6
Yhteensa 292,2 266,2 150,9 72,2
Saamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta
Myyntisaamiset 0,4 03
Siirtosaamiset 72,9 62,1
Lainasaamiset 75,0 6,0
Yhteensa 148,3 68,4
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Myyntisaamiset 0,4 2,0
Siirtosaamiset 0,1 0,1
Lainasaamiset 1,6 71
Yhteensa 2,1 9,2
*) Siirtosaamisten olennaisimmat erit
Jaksotetut henkilostokulut 4,8 3,7
Jaksotetut korkotuotot 0,5 0,5 8,3 13,0
Jaksotetut tuloverot 16,3 1,4
Muut siirtosaamiset 35,1 32,0 66,4 51,6
Yhteensa 56,7 376 74,7 64,6
Muut siirtosaamiset sisaltavat mm. lyhytaikaisen kauppahintasaatavan ja ennakkoon
maksettuja asiamiespalkkioita seka Rautakirja-konsernin lehtipalautusarvion.
14) OSAKKEIDEN JA RAHOITUSARVOPAPEREIDEN
JALLEENHANKINTAHINNAN JA KIRJANPITOARVON EROTUS
Pysyvien vastaavien julkisesti noteeratut osakkeet ja osuudet
Jalleenhankintahinta 18,9 78,6
Kirjanpitoarvo 13,1 73,2
Erotus 58 5,4
Rahoitusarvopaperit
Jalleenhankintahinta 68,6 63,9 16,3 6,0
Kirjanpitoarvo 60,6 63,1 16,3 6,0
Erotus 8,1 0,8 0,0 0,0
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Konserni Emoyhtio

milj. € 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
15) OMA PAAOMA

Osakepadoma 1.1. 62,6 62,6 62,6 62,6
Osakepaaoman korotus 14,4 14,4

Osakkeiden mitatointi -8,1 -8,1

Osakepadoma 68,9 62,6 68,9 62,6
Ylikurssirahasto 1.1. 16,1 16,1

Emissiovoitto 1,6 1,6

Osakkeiden mitatointi 8,1 8,1
Ylikurssirahasto 31,8 16,1 15,7

Muut rahastot 1.1. 364,4 364,4 355,7 3557
Rahastosiirto 5,0 0,0

Muut rahastot 369,4 364,4 355,7 355,7
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 1.1. 345,9 369,3 217,4 199,6
Osingonjako -61,2 -70,6 -1,6 -74,2
Muuntoeron muutos -14,1 6,7

HTV:n liittymismaksujen muutos 3,0

Rahastosiirto -5,0 0,0

Konsernirakenteen muutokset *) 90,6

Muut muutokset 0,6 0,2 -0,3 -0,3
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 356,7 308,7 145,4 1251
Tilikauden voitto (tappio) 104,5 372 234,2 92,3
Padomalainat 1.1. 207,4 2073 200,0 200,0
Muutokset -35,8 0,1 -36,2

Padomalainat 17,6 2074 163,8 200,0
Oma padoma yhteensa 1102,9 996,3 983,7 835,6

*) Muodostuu padosin Rautakirjan sulautumisesta SanomaWsSOY:hyn.

Vaihdettava padomalaina

Emoyhtion vaihdettava padomalaina 200 000 000 euroa laskettiin liikkeelle 31.8.2001 ja laina otettiin kaupankaynnin
kohteeksi Helsingin Porssin padlistalle 6.9.2001. Vaihdettava padomalaina on luonteeltaan osakeyhtidlain 5. luvun
tarkoittama padomalaina ja se luetaan mukaan taseen omaan paaomaan. Lainaa on lunastettu tarjouksesta takaisin
vuoden 2003 aikana yhteensa 3 620 lainaosuutta ja takaisin ostetut lainaosuudet mitatoidaan. Tilikauden 2003 lopussa
lainapadomaa on jaljellda 163 8oo ooo euroa.

Lai
1.

2.

34

nan paaasialliset ehdot:

Lainan vuotuinen kiintea korko on 5,25 %. Korkoa maksetaan vuosittain, jos maksettava maara voidaan kayttaa voiton-
jakoon yhtion ja sen konsernin viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaan.

Lainaehtojen mukaisesti jaljella oleva lainapaaoma voidaan vaihtaa enintdaan 10 295 411 SanomaWsSOY Oyj:n B-sarjan
osakkeeseen. Hallitus on maaritellyt vaihtosuhteen siten, ettd yhden vaihdossa saatavan B-osakkeen laskennallinen
vaihtohinta on 30 % yli B-sarjan osakkeen vaihdolla painotetun keskikurssin 20.7.2001 ja 20.8.2001 valisena aikana
Helsingin Porssissa eli 15,91 euroa. Lainan vaihtoaika alkoi 2.1.2002 ja paattyy 20.6.2007. Vaihtoaika on vuosittain 2.1.-30.11.
Tilikauden loppuun mennessa lainaa ei ollut vaihdettu osakkeiksi.

. Laina-aika on 4.7.2007 saakka, jolloin laina maksetaan takaisin yhtena erana edellyttden, etta yhtion ja sen konsernin

viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaiselle sidotulle omalle padomalle ja muille jakokelvotto-
mille erille jaa taysi kate. Lainaehtojen mukaan SanomaWSOY Oyj:lla on kuitenkin oikeus 1.9.2004 lukien maksaa lainan
paaoma kokonaisuudessaan ennenaikaisesti takaisin kurssiin sata (100) prosenttia lisdttynd maksupaivaan saakka
kertyneilld koroilla edellyttden, ettd lainaehdoissa tarkemmin maaritellyt edellytykset tayttyvat.

. Pddoma, korko ja muu hyvitys saadaan maksaa yhtion purkautuessa ja yhtion konkurssissa vain kaikkia muita velkojia

huonommalla etuoikeudella.
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Konserni Emoyhtio
milj. € 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
Jakokelpoiset varat 31.12.
Muut jakokelpoiset rahastot 355,7 3557 355,7 3557
Edellisten tilikausien voitto 356,7 308,7 145,4 1251
Tilikauden voitto 104,5 372 234,2 923
Omaan padomaan kirjattu poistoero -74,9 -73,8
Padomalainalle maksettava korko tai muu hyvitys -4,1 -3,2
Omasta paddomasta jakokelpoisia varoja 737,8 624,5 735,3 573,0
Emoyhtion osakepadoma jakautuu osakelajeittain seuraavasti:
KAPPALEMAARAT
A-Sarja (20 4anta / osake) 23 220 492
B-Sarja (1aani / osake) 137078 936
VASTA-ARVOT €
A-Sarja (20 danta / osake) 9 984 811,56
B-Sarja (1dani / osake) 58 943 942,48

Tiikerijakelu Oy:n hallussa on emoyhtion B-sarjan osakkeita 7187 276 kappaletta vasta-arvoltaan 3 090 528,68 euroa,

konsernin hankintameno 10 632 104,01 euroa.

16) TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA

Tilinpaatossiirtojen kertyma emoyhtidssa muodostuu kertyneesta poistoerosta.

17) PAKOLLISET VARAUKSET

Elakevaraukset 4,8 5,0

Muut pakolliset varaukset 29,3 10,9 0,1
Yhteensa 34,1 15,9 0,1
18) LASKENNALLISET VEROVELAT JA -SAAMISET

LASKENNALLISET VEROSAAMISET

Jaksotuseroista 43,7 481
Tilinpaatossiirroista 2,7

Yhdistelytoimenpiteista 2,3 2,2

Yhteensa 48,7 50,2
LASKENNALLISET VEROVELAT

Jaksotuseroista 3,8 6,0
Tilinpaatossiirroista 32,4 30,8
Yhdistelytoimenpiteista 0,2 0,3

Yhteensa 36,4 371
LASKENNALLISET VEROT KONSERNITASEESSA

Pitkdaikaiset saamiset 34,5 39,6

Lyhytaikaiset saamiset 14,2 10,6

Pitkaaikaiset velat 36,3 33,3

Lyhytaikaiset velat 0,1 3,8

Laskennalliset verovelat(-) ja -saamiset(+) yhteensa 12,3 13,1

Maa-alueiden ja rakennusten arvonkorotuksia vastaavat mahdolliset tuloverot ovat 4,9 milj. euroa.
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Konserni Emoyhtio
milj. € 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
19) PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Lainat rahoituslaitoksilta 313,0 609,5 310,0 600,0
Elakelainat 35,3 41,3
Siirtovelat 53 31,8
Muut velat n,7 12,5 2,5
Yhteensa 365,3 6951 312,5 600,0
Velat samaan konserniin kuuluville yrityksille
Muut velat 2,5
Yhteensa 2,5
Velat, jotka eradntyvat maksettaviksi viiden vuoden
tai sitd pidemman ajan kuluttua
Elakelainat 2,7
Muut velat 2,2 9,8
Yhteensa 2,2 12,5
20) LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA
Lainat rahoituslaitoksilta 6,3 4,0 89,5 131,2
Elakelainat 6,7 9,6
Yritystodistukset 279,6 127,22 279,6 127,22
Ostovelat 1479 164,9 0,9 1,5
Siirtovelat *) 281,9 263,1 14,1 46,2
Saadut ennakot 102,2 98,7 0,1 0,0
Muut velat 73,2 50,0 293,7 302,7
Yhteensa 898,0 7175 678,0 608,8
Velat samaan konserniin kuuluville yrityksille
Ostovelat 0,4 0,2
Siirtovelat 0,3 8,2
Muut velat 293,3 3021
Yhteensa 293,9 310,6
Velat omistusyhteysyrityksille
Ostovelat 2,1 2,3
Siirtovelat 0,3
Muut velat 0,3 0,3
Yhteensa 2,4 2,9
*) Siirtovelkojen olennaisimmat erét
Jaksotetut henkilostokulut 92,7 100,9 2,2 1,1
Jaksotetut korkokulut 8,8 13,3 7,6 13,6
Jaksotetut tuloverot 30,5 274 2,6 16,9
Muut siirtovelat 149,9 121,5 1,7 14,6
Yhteensa 281,9 263,1 14,1 46,2

Muut siirtovelat koostuvat paaosin normaaleista liiketoimintaan kuuluvista kulujaksotuksista.
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Muut liitetiedot

SanomaWSsOY
Konserni Emoyhtio
milj. € 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
21) ANNETUT VAKUUDET, VASTUUSITOUMUKSET JA MUUT VASTUUT
Velat, joiden vakuudeksi annettu kiinnityksia ja osakkeita
Elakelainat 16,9 17,8
Rahalaitoslainat 1,9 5,5
Muut lainat 8,0 1,6
Vakuudeksi annetut kiinteistokiinnitykset yhteensa 9,2 15,4
Vakuudeksi annetut irtaimistokiinnitykset yhteensa 18,3 2,7
Pantatut arvopaperit yhteensa 5,6 27,6
Muut omasta puolesta annetut vakuudet
Kiinnitetyt panttivelkakirjat 0,9
Yrityskiinnitykset 2,8 4,9
Pantattujen arvopapereiden kirjanpitoarvo 2,2 3,5
Talletukset 4,0 1,1
Yhteensa 8,9 10,5
Samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta annetut vastuusitoumukset
Takaukset 94,7 88,0
Yhteensa 94,7 88,0
Osakkuusyritysten puolesta annetut vastuusitoumukset
Takaukset 15,7 8,9 10,0
Yhteensa 15,7 8,9 10,0
Muiden puolesta annetut vastuusitoumukset
Takaukset 18,2 20,7
Yhteensa 18,2 20,7
Muut omat vastuut
Toimitilojen vuokravastuut
Toimitilojen vuokravastuut seuraavana vuonna 26,8 29,5
Toimitilojen vuokravastuut yli vuoden kuluttua 152,9 135,6
Yhteensa 179,8 165,1
Muut leasingvastuut
Muut leasingvastuut seuraavana vuonna 8,8 8,4
Muut leasingvastuut yli vuoden kuluttua 13,6 14,4
Yhteensia 22,4 22,7
Padaomalainojen korot 4,1 3,2
Takaisinostovastuut 13
Muut vastuut 26,5 54,5
Muut omat vastuut yhteensa 232,8 246,8
Kaikki vastuut yhteensa 308,8 332,6 104,7 88,0
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Konserni Emoyhtio

milj. € 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
AVOINNA OLEVIEN JOHDANNAISSOPIMUSTEN
NIMELLISARVOT
Korkojohdannaiset
Optiosopimukset

Ostetut 340,0 480,0 340,0 480,0

Asetetut 254,8 200,0 254,8 200,0
Koronvaihtosopimukset 210,0 380,0 210,0 380,0
Yhteensa 804,8 1060,0 804,8 1060,0
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset 18,1 451 36,5 39,7
Yhteensa 18,1 45,1 36,5 39,7
Osakejohdannaiset
Optiosopimukset

Ostetut 15,2

Asetetut 16,6
Yhteensa 31,7
Yhteensa 854,6 1105,1 841,3 1099,7
AVOINNA OLEVIEN JOHDANNAISSOPIMUSTEN
MARKKINA-ARVOT
Korkojohdannaiset
Optiosopimukset

Ostetut 0,6 0,0 0,6 0,0

Asetetut -43 2,9 -43 2,9
Koronvaihtosopimukset 0,0 -4,8 0,0 -4,8
Yhteensa -3,7 =17 -3,7 =17
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset 0,2 -0,8 0,0 0,2
Yhteensa 0,2 -0,8 0,0 0,2
Osakejohdannaiset
Optiosopimukset

Ostetut 0,0

Asetetut -0,8
Yhteensa -0,8
Yhteensa -4,3 -8,5 -3,6 -7,5
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22) RAHOITUSRISKIEN HALLINTA

Konsernin rahoituksesta ja sijoitustoiminnasta vastaa keskitetty rahoitus- ja sijoitusyksikko. Yksikko toimii operatiivisten
yksikdiden vastapuolena ja hoitaa keskitetysti ulkoisen rahoituksen seka vastaa rahavarojen hoidosta ja ulkoisista suojaus-
toimenpiteista. Keskittamisen tavoitteena on tehokas riskien hallinta, kustannussaastét ja kassanhallinnan optimointi.
Yksikon toimintaohjeet on vahvistanut SanomaWsOY:n hallitus.

SanomaWSOY:n rahoitusriskeja ovat korko-, osake-, valuutta-, likviditeetti- ja luottoriskit. Riskienhallinnan tavoitteena
on suojata konsernia olennaisia riskeja vastaan.

Korkoriski

Konsernin korkoriski muodostuu padosin lainasalkkuun kohdistuvista markkinakorkojen ja marginaalien muutoksista.
Lainasalkkua hajautetaan pitamalla osa lainojen koroista kiintea- ja osa vaihtuvakorkoisina. Korkoriskilta suojaudutaan
lisaksi kayttamalla korkojohdannaisia.

Osakeriski

Osakesijoitukset koostuvat listattujen yhtididen osakkeista, ja sijoitukset painottuvat likvideihin kansainvalisiin suur-
yhtiéihin. Konsernin strategian mukaisesti rahoitusarvopapereihin kuuluvia osakesijoituksia on vahennetty ydinliike-
toiminnan kasvun rahoittamiseksi. Osakesalkun markkina-arvo oli vuodenvaihteessa 31,3 milj. euroa. Osakeriski on
taten olennaisesti pienentynyt.

Valuuttariski

Padosa konsernin liiketoiminnan kassavirroista on euromaaraista. Euroalueen ulkopuolisten liiketoimintojen osuus
liikevaihdosta on talla hetkella alle 10 %. Myos osakesijoituksiin seka euroalueen ulkopuolisten tytaryhtididen omaan
padomaan liittyy valuuttariskeja. Konsernin kannalta olennaiset valuuttariskit suojataan.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski eli maksuvalmiusriski liittyy velkojen hoitoon, investointien maksuun ja kayttopaaoman riittavyyteen.
SanomaWSQY pyrkii minimoimaan maksuvalmiusriskinsa turvaamalla riittavan tulorahoituksen, yllapitamalla riittavat
lainalimiitit ja sijoitusvarannot seka tasapainottamalla lainojen takaisinmaksuohjelmat eri kalenterivuosille.

Konsernilla oli tilinpaatoshetkella rahoitusohjelmia ja kayttamattomia lainalimiitteja seuraavasti:

Syndikoitu valmiusluottolimiittisopimus, 500 milj. euroa, kdyttaméatta 190 milj. euroa (erddntyy 20.7.2006)
Rahoituslimiitit, 100 milj. euroa (ei komittoitu), kokonaan kayttamatta

Kotimainen yritystodistusohjelma, 400 milj. euroa, kdyttamatta 120,4 milj. euroa

Shekkitililimiitit, 22,7 milj. euroa, kokonaan kayttamatta

Konsernin rahoitussopimuksiin liittyy tavanomaisia kovenantteja, jotka koskevat muun muassa rahoittajien asemaa,
eraita taloudellisia tunnuslukuja seka panttien ja kiinnitysten kayttoa.

Luottoriskit

SanomaWSOY:n luottoriskit liittyvat seka operatiiviseen lilketoimintaan ettd konsernin sijoitustoimintaan. Liiketoimintaan
liittyvat luottoriskit ovat operatiivisten yksikdiden vastuulla. Konsernin sijoitustoiminnan vastapuoliriskit pyritaan
minimoimaan valitsemalla sijoituskohteiksi ja vastapuoliksi vain johtavia ja hyvamaineisia tahoja.
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Osakkeetja-osakkeenomistajat

SanomaWsOY

Osakepdidoma ja osakesarjat

SanomaWSOY:n osakepddoma (1 000 €) 31.12. 2003 2002 2001 2000 1999
Yhteensa, kaikki osakkeet 68 929 62 574 62 574 62 574 61187
A-osakkeet 9985 9985 9985 9985 10 094
B-osakkeet 58 944 52589 52589 52589 51093
Yhteensa, ulkona olevat osakkeet 65 838 59 484 59 484 59 484 58165
A-osakkeet 9985 9985 9985 9985 10 094
B-osakkeet 55 853 49499 49499 49499 48 071
SanomaWSOY:n yhtidjarjestyksen mukaan vahimmaisosa- | Omat osakkeet
kepaaoma on 50 000 000 euroa ja enimmadisosakepadoma SanomaWSQY omisti 31.12.2003 omia osakkeitaan tytar-
200 000 000 euroa. Osakepadaomaa voidaan korottaa i yhtionsa Tiikerijakelu Oy:n kautta yhteensa 7187 276
tai alentaa naissa rajoissa yhtiojarjestysta muuttamatta. B-osaketta eli 4,48 % osakkeista ja 1,19 % aanista.
Osakepadomaa on viimeksi korotettu Rautakirjan sulau- Tiikerijakelun osakkeiden kirjanpidollinen vasta-arvo on
tumisen yhteydessa 1.3.2003 sulautumisvastikkeen mak- i 3090 528,68 euroa. Liikkeella olevien osakkeiden maara
samiseksi. SanomaWSOY laski talloin liikkeelle 33 550 850 on 153 112 152, josta A-osakkeita on 23 220 492 kappaletta
uutta B-osaketta. Osakepadomaa on viimeksi alennettu i jaB-osakkeita 129 891 660 kappaletta.
30.4.2003, kun Sanoman ja WSOY:n omistukseen Rauta- SanomaWSQY Oyj lunasti vuoden 2003 aikana 3 620
kirjan sulautumisessa tulleet 18 773 018 SanomaWsOY:n vuoden 2001 vaihdettavan pddomalainan lainaosuutta, jot-
B-osaketta mitatoitiin yhtiokokouksen paatoksella. i ka oikeuttaisivat 2 275 298 B-osakkeeseen. SanomaWSQOY:n
Yhtiolla on kaksi osakesarjaa, A (20 4anta) ja B (yksi hallitus mitatéi nama lainaosuudet helmikuussa 2004.
aani). Kaikki osakkeet oikeuttavat samansuuruiseen 1
osinkoon.
Osake on jaettu (splitattu) neljadn osaan 10.5.2000.
Osakkeiden maara, kpl A-osakkeet B-osakkeet Yhteensa
Maara 31.12.2003 23220492 137078 936 160 299 428
Osakkeiden osakeantioikaistu maara keskimaarin 23220492 137078 936 160 299 428
Ulkona oleva osakeantioikaistu maara 31.12.2003 23220492 129 891660 153 112152
Ulkona oleva osakeantioikaistu osakemadra keskimaarin 23220492 127502 915 150 723 407
Osakkeiden maara lisattyna lainaosuuksilla ja optioilla*) A-osakkeet B-osakkeet Yhteensa
Ulkona oleva osakeantioikaistu maara 31.12.2003 23220492 129 891660 153 112152
Vaihdettava padomalaina 2001
(pois lukien yhtién vuonna 2003 takaisin lunastamat 2 275 298 kpl) 10 295 411 10 295 411
2001A-optiot 625600 625600
2001B-optiot 1112100 1112100
2001C-optiot 1147 500 1147 500
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara 31.12.2003
mukaan lukien lainaosuudet ja optiot 23 220 492 143 072 271 166 292 763

*) Mikali kaikki vaihdettavan padomalainan lainaosuudet ja jaetut optio-oikeudet vaihdetaan osakkeiksi. SanomaWsSOVY:n

takaisin lunastamat osuudet mitatoidaan helmikuussa 2004.
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Hallituksen valtuudet

Varsinainen yhtiokokous valtuutti1.4.2003 SanomaWsOY:n
hallituksen paattamaan yhden vuoden kuluessa yhtio-
kokouksesta osakepaaoman korottamisesta yhdella tai
useammalla uusmerkinnalld, ynden tai useamman vaihto-
velkakirjalainan ottamisesta ja/tai optio-oikeuksien antami-
sesta. Naiden uusmerkinnassa merkittavien, vaihtovelka-
kirjoja vastaan vaihdettavien ja optio-oikeuksien nojalla
merkittavien uusien osakkeiden tulee olla B-sarjan osak-
keita, ja niiden yhteenlaskettu lukumaara saa olla enintaan
29104 319 kappaletta. Yhtion osakepddomaa voidaan korot-
taa yhteensd enintaan 12 514 857,17 eurolla. Hallitus ei kayt-
tanyt valtuutusta vuoden 2003 aikana. Hallituksella ei ole
valtuutusta hankkia tai luovuttaa omia osakkeita.

Osakkeiden noteeraus ja kaupankayntitunnukset
SanomaWSOY:n osakkeet on noteerattu Helsingin Porssin
paalistalla. Porssiera on molemmissa osakesarjoissa 10
kappaletta. Osakkeiden kaupankayntitunnukset Helsingin
Porssissa ovat SWSAV ja SWSBV. Osakkeiden koodit porssi-
tiedonvalittajilla ovat seuraavat:

A-sarja B-sarja
Bloomberg SWSAV FH SWSBV FH
Reuters SWSAV.HE SWSBV.HE
Startel SWSAV SWSBV

SanomaWSOY:n osakkeet ovat olleet mukana Dow
Jones STOXX -indekseissa (600, Small 200 ja mediasektori)
22.9.2003 alkaen.

Yhtion osakkeet kuuluvat Suomen Arvopaperikeskuksen
arvo-osuusjarjestelmaan. Vuoden 2003 lopussa yhtiolla oli
8 715 osakkeenomistajaa.

Osakkeiden kurssikehitys ja vaihto

SanomaWsOY:n A-osaketta vaihdettiin vuoden 2003
aikana 195 335 (204 728) kappaletta ja B-osaketta 17 252 697
(6 207 842) kappaletta. A-osakkeiden vaihto oli 0,84 (0,88) %
vuoden keskimaaraisesta osakekannasta ja B-osakkeiden
13,53 (5,08) %. A-osakkeen keskikurssi oli 13,18 ja B-osakkeen
1,77 euroa. A-osakkeen ylin kurssi oli 17,00 ja alin 9,00
euroa. B-osakkeen ylin kurssi oli 17,20 ja alin 7,62 euroa.

Vuoden 2003 aikana SanomaWSQY:n osakkeista
ei annettu liputusilmoituksia. Rautakirjan sulautumisen
yhteydessa Werner Soderstrom Osakeyhtio, Sanoma
Osakeyhtio, Oy Karl Fazer Ab ja Ruokakesko Oy nousivat
SanomaWSOY:n 20 suurimman omistajan joukkoon ja
myo6s Pohjola-Yhtyman omistus kasvoi. WSOY:n ja Sanoman
omistukset mitatoitiin yhtiokokouksen jalkeen. Ruokakesko
Oy puolestaan myi koko omistuksensa elokuussa 2003.
Osakkeenomistuksessa ei tapahtunut muita merkittavia
muutoksia.

Osakekohtaiset tunnusluvut on esitetty sivulla1
Avainluvut-taulukossa.

SanomaWsSOY:n markkina-arvo oli vuoden 2003 lopus-
sa, yhtion hallussa olevat omat osakkeet vahennettyina,
2554,9 (1319,1) milj. euroa. A-osakkeen tilikauden paatos-
kurssi oli 16,89 (10,01) ja B-osakkeen 16,65 (9,44) euroa.

SanomaWSOY:n osakkeiden arvo (milj. €) 31.12. 2003 2002 2001 2000 1999%)
Kaikkien osakkeiden markkina-arvo, yht. 2674,6 13870 15873 2065,2 1859,0
A-osakkeet 392,2 232,4 278,6 353,0 309,7
B-osakkeet 2282,4 1154,5 1308,6 1712,2 1549,3
Ulkona olevien osakkeiden markkina-arvo 25549 1319,1 1510,4 19645 17674
A-osakkeet 392,2 232,4 278,6 353,0 309,7
B-osakkeet 2162,7 1086,7 12317 161,6 14577
Kirjanpidollinen vasta-arvo (€)
A-osake 0,43 0,43 0,43 0,43 1,68
B-osake 0,43 0,43 0,43 0,43 1,68
Verotusarvo (€)
A-osake 11,41 735 8,40 10,50 36,40
B-osake 1,62 6,61 749 9,45 35,70

*) Osake on jaettu (splitattu) neljaan osaan 10.5.2000.
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Optio-oikeudet

SanomaWSOY:n hallitus paatti 31.1.2002 ylimaaraisen yhtio-
kokouksen 21.8.2001 antaman valtuutuksen nojalla ottaa
kayttoon Optiojarjestelma 2001:n.Jarjestelmaan kuuluu
enintdan 4 500 0oo optio-oikeutta, joista jokainen oikeut-
taa yhteen SanomaWsSOY Oyj:n B-osakkeeseen. Optiot

on jaettu kolmessa vaiheessa vuosien 2001-2002 (optio-
tunnus 2001A), 2002-2003 (2001B) ja 2003-2004 (2001C)
vaihteissa, ja kullakin kolmesta optiotunnuksesta on oikeus
merkita enintaan 1 500 ooo optio-oikeutta. Jakamattomat
ja yhtidlle palautuneet 2001A- ja 2001B-optio-oikeudet,
yhteensa 1262 300 optio-oikeutta, mitatoidaan helmikuus-
sa 2004.Jakamattomat 2001C-optio-oikeudet on annettu
varastoitavaksi SanomaWsOY:n kokonaan omistamalle
tytaryhtiolle Lastannet Oy:lle kaytettavaksi myohemmin
SanomaWsSOY:n hallituksen paatosten mukaisesti. Vuoden
2003 lopussa johdolla oli yhteensa 625 600 kappaletta
2001A-optioita ja 1112 100 kappaletta 2001B-optioita.
Kolmas era optio-oikeuksia, yhteensa 1147 500 kappaletta
optiotunnuksella 2001C, jaettiin joulukuussa 2003. Ohjel-
massa ovat mukana SanomaWsSOY:n kaikki liiketoiminta-
ryhmat, yhteensa 199 henkiloa.

Osakkeiden merkintdaika alkaa kolmen vuoden
kuluttua optioiden jakamisesta ja jatkuu siita eteenpain
kolme vuotta. Merkintdaika optio-oikeudella 2001A on
1.11.2004-30.11.2007, optio-oikeudella 2001B 1.11.2005—
30.11.2008 ja optio-oikeudella 2001C 1.11.2006-30.11.20009.
Osakkeen merkintahinta on kaikissa kolmessa vaiheessa
SanomaWsSOY:n B-osakkeen keskikurssi kunkin vuoden
marras—joulukuussa (marras—joulukuu 2001, 2002 tai 2003)
lisattyna 20 prosentilla. 2001A-option laskennallinen vaih-
tokurssi vuoden 2003 lopussa oli 11,83 euroa, 2001B-option
11,10 euroa ja 2001C-option 19,79 euroa.

Liikkeeseen laskettavien optioiden perusteella merkit-
tavien osakkeiden osuus voi olla yhteensa enintdan 3,0 %
yhtion osakkeista ja 0,8 % osakkeiden tuottamista aanista
optioiden vaihdon jalkeen.Tahan mennessa jaettujen
optioiden perusteella merkittavien osakkeiden osuus olisi
1,8 % vaihdon jalkeisista osakkeista ja noin 0,5 % osakkeiden
tuottamista aanista.

Vaihdettava padomalaina

SanomaWsOY:n hallitus paatti 21.8.2001 ylimaaraisen
yhtiékokouksen samana paivana antaman valtuutuksen
nojalla tarjota ammattimaisten sijoittajien merkittavaksi
Suomessa oman padoman ehtoisen vaihtovelkakirjalainan
(vaihdettava padomalaina). Laina otettiin kaupankadynnin
kohteeksi Helsingin Porssin paalistalle 6.9.2001.

Lainalle maksetaan 5,25 %:n suuruista kiinteda vuo-
tuista korkoa. Alkuperdinen lainamaara olisi voitu vaihtaa
enintdan 12 570 710 SanomaWSOY:n B-sarjan osakkeeseen,
mika olisi vastannut 7,37 % vaihdon jalkeisista kaikista osak-

keista ja 2,05 % niiden tuottamista danista ja kasvattanut
osakepaaomaa 5 405 405 euroa. SanomaWSQOY lunasti vuo-
den 2003 loppuun mennessa takaisin 3 620 lainaosuutta,
jotka oikeuttavat 2 275 298 osakkeeseen. Nama osuudet
mitatoidaan helmikuussa 2004. Lainan laimennusvaikutus,
pois lukien takaisin lunastetut osuudet, oli vuoden 2003
lopussa enintaan 10 295 411 B-osaketta eli 6,04 % vaihdon
jalkeisista kaikista osakkeista ja 1,68 % niiden tuottamista
aanista.

Lainan vaihtoaika alkoi 2.1.2002. Osakkeen laskennalli-
nen vaihtohinta on 15,91 euroa eli 30 % yli SanomaWsOY:n
B-sarjan osakkeen vaihdolla painotetun keskikurssin
(12,24 euroa) Helsingin Porssissa 20.7.—20.8.2001. Vaihdet-
tavaa padomalainaa ei ollut vaihdettu osakkeiksi 31.12.2003
mennessa.

Laina-aika on 31.8.2001-4.7.2007. Laina maksetaan takai-
sin yhtena erana 4.7.2007 edellyttaen, ettd takaisinmaksu-
edellytykset tayttyvat. SanomaWsOY:Ila on oikeus lunastaa
laina takaisin 1.9.2004 alkaen, mikali SanomaWSOY:n osake-
kurssi ylittaa laskennallisen vaihtohinnan (15,91 euroa)

100 %:lla eli on vahintdan 31,82 euroa lunastusta edeltava-
na ajanjaksona, ja edellyttaen, ettd lainan takaisinmaksun
muut edellytykset tayttyvat.

Johdon osakkeenomistus
Hallituksen jasenten, toimitusjohtajan seka heidan arvo-
paperimarkkinalain 1luvun 5 §:ssa tarkoitetulla tavalla
maaraysvallassaan olevien yhteisojen yhteenlaskettu osuus
yhtion osakkeista 31.12.2003 oli 5,02 (45,38) % ja danista
5,04 (39,94) %. Lisaksi Jaakko Rauramo on merkinnyt

10 kappaletta ja Hannu Syrjanen 5 kappaletta vaihdet-
tavan padomalainan lainaosuuksia. Jaakko Rauramolla

on vuoden 2002 alussa kayttoon otetun optiojarjestelman
puitteissa 100 ooo kappaletta 2001B- ja 100 000 kappa-
letta 2001C-optio-oikeuksia, jotka oikeuttavat 200 ooo
B-osakkeeseen. Hannu Syrjaselld on 50 ooo kappaletta
2001A-,50 000 kappaletta 2001B- ja 50 ooo kappaletta
2001C-optio-oikeuksia, jotka oikeuttavat 150 coo
B-osakkeeseen. Seppo Kievarilla on 30 0oo kappaletta
2001A-,30 000 kappaletta 2001B- ja 20 0oo kappaletta
2001C-optio-oikeuksia, jotka oikeuttavat 8o ooo
B-osakkeeseen.

Jos kaikki vaihdettavan paaomalainan lainaosuudet
(pois lukien yhtién vuonna 2003 takaisin lunastamat
osuudet) sekd 2001A-, 2001B- ja 2001C-optiot merkitaan ja
Hannu Syrjanen, Jaakko Rauramo ja Seppo Kievari kayttavat
kaikki merkintaoikeutensa, hallituksen jasenten ja toimitus-
johtajan (maardysvaltayhteisoineen) yhteenlaskettu osuus
yhtion kaikista vaihdonjalkeisista osakkeista on 4,89 % ja
aanista 5,00 % edellyttaen, ettei muita muutoksia tapahdu.
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Osakassopimus

Vuoden 1999 fuusiossa sulautuneiden yhtididen padaosak-
kaiden solmiman osakassopimuksen voimassaolo paattyi
14.5.2003. Yhtion hallituksen tiedossa ei ole yhtion osakkei-
den omistukseen ja danivallan kdyttoon liittyvia voimassa-
olevia sopimuksia.

Osinkopolitiikka

SanomaWSOQY harjoittaa aktiivista osinkopolitiikkaa ja
jakaa osinkoina vahintaan kolmasosan konsernin liike-
toiminnan rahavirrasta. Vuodelta 2003 jaettavaksi
osingoksi hallitus ehdottaa 1,00 (0,40) euroa osakkeelta.

Rautakirjan sulautumisen vaikutukset osakkeisiin
Aiemmin 57-prosenttisesti omistettu Rautakirja sulautui
SanomaWSOVY:hyn 1.3.2003. SanomaWSOY laski sulautu-
misessa liikkeelle 33 550 850 SanomaWSOY:n B-osaketta,
joista 18 773 018 osaketta annettiin vastikkeena
SanomaWSOY:n tytaryhtidille Sanoma Osakeyhtiolle ja
Werner Soderstrom Osakeyhtiolle. Tytaryhtididen saamat
osakkeet mitatoitiin yhtiokokouksen paatokselld 30.4.2003.
SanomaWSOY-konsernin ulkopuoliset Rautakirjan osakkeen-
omistajat saivat sulautumisessa vastikkeena yhteensa

14 777 832 B-osaketta.

SanomaWSOY-arvopaperin sisdiset
kaupankayntirajoitukset

SanomaWSOY:n julkiseen sisapiiriin kuuluvat lain mukaan
hallituksen puheenjohtaja, toimitusjohtaja, hallituksen
jasenet, varatoimitusjohtaja, tilintarkastaja, paavastuulli-
nen tilintarkastaja ja varatilintarkastaja. SanomaWsOY:n
hallituksen paatoksen mukaan julkiseen sisapiiriin luetaan
muulla perusteella myos johtoryhman jasenet, hallituksen
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sihteeri ja johtoryhman sihteeri. Lisaksi sisapiiriin luetaan
Rahoitustarkastuksen maarayksen (Dnro $/264/99) suosi-
tuksen mukaiset ilmoitusvelvolliset.

Sisapiirilainen ei saa antaa SanomaWSOY-arvopape-
reita*) koskevia osto-, myynti- ym. toimeksiantoja, jos hanel-
|3 on sisapiiritietoa. Sisapiiriin kuuluvat henkilot eivat saa
kayda kauppaa SanomaWsSOY-arvopaperilla neljantoista
vuorokauden aikana ennen yhtion osavuosikatsauksen ja
tilinpaatostiedotteen julkistamista.

SanomaWSsOQY suosittelee, ettei sisapiirilainen muu-
toinkaan anna SanomaWsSOY-arvopapereita koskevia osto-,
myynti- ym. toimeksiantoja muulloin kuin kahden viikon
sisalla yhtion saannéllisen tiedonantovelvollisuuden piiriin
kuuluvien tiedotteiden (tilinpaatostiedot ja osavuosikat-
saukset) julkistamisesta. Lisaksi SanomaWSOY suosittelee,
etteivat sisapiirildiset kdy SanomaWsSOY-arvopapereilla
lyhytaikaista kauppaa eli osta ja myy samoja arvopapereita
kuuden kuukauden sisalla.

*) SanomaWSOY-arvopaperilla tarkoitetaan
SanomaWSOY-konserniin kuuluvan yhtion osakkeita ja
osakkeeseen arvopaperimarkkinalain mukaan oikeuttavia
arvopapereita (vaihtovelkakirjalainat, warrantit, optio-
oikeudet, optiolainat ja merkintdoikeudet). Osakkeeseen
oikeuttavilla arvopapereilla tarkoitetaan arvopaperimarkki-
nalain mukaan kaupankaynnista vakioiduilla optioilla

ja termiineilla annetussa laissa tarkoitettuja vakioituja
optioita ja termiineja (AML 10 luvun 1 §), niihin rinnastet-
tavia johdannaissopimuksia (AML10 luvun 1a §) seka
muita johdannaissopimuksia (AML10 luvun 1b §), joiden
kohde-etuus on em. arvopaperi seka em. arvopaperiin
liittyva talletustodistus.



Omistuksen jakautuminen

20 suurinta osakkeenomistajaa 31.12.2003

Osakas Osakkeiden lukumaara
A-sarja B-sarja yht. % aanimaara %
1 Aatos Erkko 6480 816 36 354 720 42835536 26,72 165971040 27,59
Aatos Erkko 5125832 26 041660 31167492 19,44 128558 300 21,37
Oy Asipex Ab 1354984 10 313 060 11668 044 728 37412740 6,22
2 Patricia Seppalan kuolinpesa 2317876 10 378 524 12 696 400 7,92 56736 044 9,43
3 Robin Langenskiold 1119 604 6577712 7697316 4,80 28969792 4,82
4 Rafaela Seppila 1119 600 6577716 7697316 4,80 28969716 4,82
5 Tiikerijakelu Oy (konsernin omistamat omat osakkeet) 7187276 7187276 4,48 7187276 1,19
6 Alfred Kordelinin yleinen edistys- ja sivistysrahasto 1801332 3217634 5018 966 3,13 39244274 6,52
7 Helsingin Sanomain 100-vuotissaatio 915 932 4086 796 5002728 3,12 22405436 3,72
8 Pohjola-konserni 326100 4388 280 4714380 2,94 10 910 280 1,81
Vahinkovakuutusosakeyhtio Pohjola 326100 1714 000 2040100 1,27 8236000 1,37
Pohjola-Yhtyma Oyj 2 674 280 2 674 280 1,67 2674280 044
9 Keskindinen Elakevakuutusyhtio Ilmarinen 720 544 3972012 4 692556 2,93 18382892 3,06
10 Oy Karl Fazer Ab 3577 642 3577 642 2,23 3577642 0,59
11 Suomi-yhtiét 2828750 2828750 1,77 2828750 0,47
Keskindinen Henkivakuutusyhtioé Suomi 1729 000 1729 000 1,08 1729000 0,29
Vakuutusosakeyhtio Suomi 1099 750 1099 750 0,69 1099750 0,18
12 Suomen Kulttuurirahasto 1848 956 737 049 2586 005 1,61 37716 169 6,27
13 Tapiola-ryhma 86 344 2181769 2268113 1,41 3908649 0,65
Keskindinen Vakuutusosakeyhtit Tapiola 44 924 1019 997 1064 921 0,66 1918477 0,32
Keskindinen Elakevakuutusyhtio Tapiola 41420 753 308 794728 0,50 1581708 0,26
Keskindinen Henkivakuutusyhtio Tapiola 309 864 309 864 0,19 309864 0,05
Yritysten Henkivakuutusyhtic Tapiola 98 600 98 600 0,06 98600 0,02
14 Nayttelijoiden vanhuudenkotisaatio 386 248 1824484 2210732 1,38 9549 444 1,59
15 Sampo-konserni 436 226 1634991 2071217 1,29 10 359 511 1,72
Vakuutusosakeyhtio Henki-Sampo 436 226 1634991 207 217 1,29 10359 5N 1,72
16 WSOY:n kirjallisuussaatio 1338 300 687 037 2025337 1,26 27453037 4,56
17 Suomalaisen Kirjallisuuden Seura 264 000 1624 918 1888 918 1,18 6904 918 1,15
18 Valtion eldkerahasto 1511000 1511000 0,94 1511000 0,25
19 Pdivdlehden arkistosaatio 345992 676 656 1022 648 0,64 7596 496 1,26
20 Lorna Aubouin 87056 873 208 960264 0,60 2614328 0,43
20 suurinta yhteensa 19594926 100898174 120493100 75,15 492796 694 81,92
Hallintarekister6idyt yhteensa 70828 3415 827 3486 655 2,18 4832387 0,80

Suurimmat osakkeenomistajat on ryhmitelty siten, etta yhtion tiedossa olevat henkildomistajien suorat ja valilliset omistukset on ilmoitettu

sekd yhteenlaskettuina etta erillisina. Samaan konserniin kuuluvien yhtididen omistukset on ryhmitelty samalla tavalla.

Kuukausittain paivitettava luettelo suurimmista omistajista on osoitteessa www.sanomawsoy.fi.

Omistajat sektoreittain 31.12.2003

Osakkaita, kpl %  Osakkeita, kpl % Asnimaara %
Julkiset yritykset 13 0,15 82919 0,05 83869 0,01
Yksityiset yritykset 444 5,09 26285574 16,40 56807896 9,44
Rahoitus ja -vakuutuslaitokset 76 0,87 15380 084 9,59 31371586 522
Julkisyhteisot 64 0,74 13159 335 8,21 32660 327 5,43
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 246 2,83 24446832 1525 172300 614 28,65
Kotitaloudet 7814 89,74 77167575 4814 302449929 50,28
Ulkomaiset sijoittajat (rekisterdidyt) 50 0,57 190 962 0,12 677324 0N
Hallintarekisterdidyt 8 0,09 3486 655 2,18 4832387 0,80
Yhteensa 8715 100,00 160199936 99,94 601183932 99,95
Yhteistililla 99 492 0,06 304844 0,05
Liikkeelle laskettu maara 160299428 100,00 601488776 100,00
Osakkeenomistus suuruusluokittain 31.12.2003
Osakkeiden maara Osakkaita, kpl %  Osakkeita, kpl % Ainimaira %
1-100 1700 19,51 102172 0,06 529938 0,09
101-1000 4621 53,02 1899 249 118 5295195 0,88
1001-10 000 1939 22,25 5634725 3,52 14155712 2,35
10 001-100 000 370 4,25 10 207 219 6,37 28534182 474
100 0011000 000 62 071 21083476 13,15 60702048 10,09
1000 001- 23 0,26 121273095 7565 491966857 81,79
Yhteensa 8715 100,00 160199936 99,94 601183932 99,95
Yhteistililla 99 492 0,06 304844 0,05
Liikkeelle laskettu maara 160299428 100,00 601488776 100,00
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Tilintarkastuskertomus

SanomaWSOY Oyj:n osakkeenomistajille

Olemme tarkastaneet SanomaWSQY Oyj:n kirjanpidon,
tilinpaatoksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.~31.12.2003.
Hallituksen ja toimitusjohtajan laatima tilinpaatos sisaltaa
toimintakertomuksen seka konsernin ja emoyhtion tulos-
laskelman, taseen ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuk-
sen perusteella annamme lausunnon tilinpaatoksesta ja
hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilintarkastustavan
mukaisesti. Kirjanpitoa seka tilinpaatoksen laatimisperiaat-
teita, sisaltoa ja esittamistapaa on talloin tarkastettu riitta-
vassa laajuudessa sen toteamiseksi, ettei tilinpaatos sisalla
olennaisia virheita tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa
on selvitetty hallituksen jasenten seka toimitusjohtajan
toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtidlain saannosten
perusteella.

Helsingissa 5. paivana maaliskuuta 2004

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteiso

Johanna Perala Pekka Nikula
KHT KHT
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Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpaatos on laadit-
tu kirjanpitolain seka tilinpaatoksen laatimista koskevien
muiden sadnnosten ja maardysten mukaisesti. Tilinpaatos
antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja riittavat
tiedot konsernin seka emoyhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta. Tilinpaatos konsernitilinpaatoksi-
neen voidaan vahvistaa seka vastuuvapaus myontaa halli-
tuksen jasenille seka toimitusjohtajalle tarkastamaltamme
tilikaudelta. Hallituksen esitys jakokelpoisten varojen kasit-
telysta on osakeyhtidlain mukainen.



Hetojassijoittajille

Yhtiokokous

SanomaWSOQY Oyj:n varsinainen yhtickokous pidetaan
30.3.2004 kello 14.00 Helsingin Messukeskuksen kongressi-
siivessa, Messuaukio 1, 00520 Helsinki. Osakkeenomistajan,
joka haluaa osallistua yhtidkokoukseen, on ilmoittaudut-
tava 23.3.2004 kello 16.15 mennessd, puh. 0105 19 5021,
faksi 0105 19 5058 tai yhtiokokous@sanomawsoy.fi.

Osingon maksaminen

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, etta vuodelta 2003
maksetaan osinkoa 1,00 euroa osakkeelta. Oikeus osinkoon
on omistajalla, joka osingon tasmaytyspaivana 2.4.2004 on
merkittyna osakkeenomistajaksi Suomen Arvopaperikeskus
Oy:n pitamaan yhtion osakasluetteloon. Osingon maksu-
paiva on Suomessa 13.4.2004.

Osakasoikeudet yhtiokokouksessa

Yhtiokokoukseen voivat osallistua ne osakkeenomistajat,
joilla on yhtiokokouksen tasmaytyspaivana 19.3.2004 omis-
tuksessaan SanomaWsSOY:n osakkeita.

Adnioikeutettuja yhtidkokouksessa ovat ne osakkeen-
omistajat, jotka ovat ilmoittautuneet yhtiokokoukseen
23.3.2004 kello 16.15 mennessa. Arvo-osuusjarjestelmaan
kuuluvien osakkeiden osalta noudatetaan niista erikseen
annettuja saadoksia.

Yhtiokokouksessa osakkeenomistajalla on jokaista
A-sarjaan kuuluvaa osaketta vastaan oikeus aanestaa

kahdellakymmenella danella. Jokaista B-sarjaan kuuluvaa
osaketta kohden osakkeenomistajalla on kaytettavissaan
yksi aani. Osakkeenomistajalla on kuitenkin enintaan 1/5
yhtiokokouksessa edustettujen osakkeiden yhteenlasketus-
ta aanimaarasta.

Osake- ja osakasluettelo

Suomen Arvopaperikeskus Oy (puh. 0800 180 500) pitda
yhtion osakkeista osakeluetteloa ja osakkeenomistajista
osakasluetteloa. Pyydamme ystavallisesti osakkeenomista-
jia tekemaan henkilo- ja osoitetietoja koskevat muutokset
arvo-osuustilinpitajalle.

SanomaWSOY:n tulosjulkistukset vuonna 2004
Osavuosikatsaukset julkaistaan 7.5.,10.8. ja 8.11. noin
kello 11.30.

Vuosikertomus ja osavuosikatsaukset julkaistaan
suomeksi ja englanniksi. Materiaalit ovat nahtavissa
SanomaWsSOY:n internetsivuilla www.sanomawsoy.fi.
Niita voi myos tilata sahkopostitse
konserniviestinta@sanomawsoy.-fi,
puhelimitse 010519 5062 tai faksitse 010519 5068.

Osakkeenomistaja voi myos halutessaan saada
SanomaWSsOY:n tiedotteet sahkopostitse.
Sahkopostilistalle voi liittya osoitteessa
www.sanomawsoy.fi/contacts/subscribe.asp.
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SanomaWSOY:ta analysoivat yritykset

Alfred Berg ABN Amro
puh.(09) 228 321

faksi (09) 228 32 283
www.alfredberg.fi

BNP Paribas Equities
puh.+33 14014 0842
faksi +33 14014 0770
www.bnpparibas.com

Carnegie Investment
Bank AB, Finland Branch
puh.(09) 61871235
faksi (09) 61871239
www.carnegie.fi

Cazenove & Co. Ltd
puh.+44 207155 8215
faksi +44 207155 9gooo
www.cazenove.com

Conventum Pankkiiriliike Oy
puh. (09) 231231

faksi (09) 2312 3335
www.conventum.fi
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Deutsche Bank
puh.+44 207 545 3805

faksi +44 207 545 8307
www.db.com

Enskilda Securities AB,
Helsinki Branch

puh. (09) 6162 8900
faksi (09) 6162 8769
www.enskilda.se

Evli Pankki Oy;j
puh.(09) 476 690
faksi (09) 4766 9350
www.evli.com

FIM Pankkiiriliike Oy
puh. (09) 613 4600
faksi (09) 6134 6226
www.fim.com

Goldman Sachs
International
puh.+44 207 552 9366
faksi +44 207 552 7279
WWW.gs.com

Handelsbanken Capital Markets

puh.+46 8 7015116
faksi +46 8 611 1180
www.handelsbanken.se

Mandatum Pankkiiriliike Oy
puh. 010 236 10

faksi (09) 651093
www.mandatum.fi

Nordea Securities Oyj

puh. (09) 1651

faksi (09) 1655 9710
www.nordeasecurities.com

Opstock Pankkiiriliike Oy
puh.(09) 404 65

faksi (09) 404 2703
www.opstock.fi
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